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1. Wymiana handlowa Polski

1.1. Obroty towarowe w handlu zagranicznym

Zauwazamy szybsze tempo wzrostu importu niz eksportu w latach 2021-2025. Eksport od 2021 roku
wzrdst o 30% (z 138,9 mld EUR do 180,5 mld EUR), a import wzrdst o 36% (z 134,8 mld EUR do
183,6 mld EUR). Wida¢ wiec stopniowe odbudowywanie obrotéw towarowych po pandemicznym
2020 roku, ktére rosty praktycznie w kazdym kolejnym pétroczu. W H1 2025 — mimo wzrostu eksportu
szybsza dynamika importu doprowadzita do niewielkiego deficytu (ok. 3,1 mld EUR), co sugeruje silny
popyt krajowy. Obroty towarowe handlu zagranicznego w okresie styczen-czerwiec 2025 roku wyniosty
w cenach biezgcych 180,48 mld EUR w eksporcie i 183,56 mld EUR w imporcie. W obu przypadkach
zanotowano zwiekszone wartosci w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2024 roku, eksport wzrést
o ok. 2,9%, podczas gdy import o ok. 7,4%, co wskazuje, ze popyt na dobra z zagranicy rdst szybciej niz
sprzedaz zagraniczna.

Eksport z Polski (mIn EUR) Import do Polski (mIn EUR)
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Rysunek 1. Eksport i import Polski w drugim potroczu w latach 2020-2025 [mIn EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Obroty towarowe handlu zagranicznego w pierwszym poétroczu 2025 roku, liczone wedtug tonazu débr,
wyniosty 59,67 miIn ton w eksporcie i 79,23 mln ton w imporcie. Co zauwazalne, w imporcie wystepo-
waty duze zmiany na przestrzeni ostatnich lat, czego nie obserwuje sie w dos$¢ stabilnym poziomie to-
nazu w eksporcie z Polski. Eksport w okresie styczen-czerwiec 2025 wyraznie spadt — jest najnizszy od
2021 roku, co oznacza zmiane o 4,57% (2,86 mIn) ton wzgledem pierwszego poétrocza 2024 roku. Z kolei
import pozostat na prawie niezmienionym poziomie, nieznacznie wzrdst o 0,088 min ton wzgledem
pierwszego poétrocza 2024 roku. Kontynuacja spadkdw eksportu przy stabilnym imporcie moze prowa-
dzi¢ do pogorszenia salda bilansu handlowego Polski w 2025 roku i latach pdzniejszych.

o KRAJOWY " sSfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
s Rzeczpospolita . 3
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FORUM ~*
Eksport z Polski (tys. ton) Import do Polski (tys. ton)
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Rysunek 2. Eksport i import Polski w pierwszym pétroczu w latach 2020-2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

1.2. Struktura towarowa

W pierwszej potowie 2025 roku w eksporcie Polski liczonym wedtug wartosci, spadki w odniesieniu do
H2 2024 dotyczyly przede wszystkim kategorii: paliwa, gdzie zanotowano dwucyfrowy spadek (-
11,56%) oraz w kategorii pojazdy nieszynowe, ich czesci i akcesoria (-4,50%). Najwieksze wzrosty za-
notowano w kategorii maszyny i urzadzenia elektryczne oraz ich czesci (+14,94%), a takze mieso i po-
droby jadalne (+10,11%), artykuty odziezowe i dodatki odziezowe, niedziane (+7,06%) oraz reaktory
jadrowe, kotty, maszyny i urzadzenia mechaniczne, ich czesci (+6,51%). Kategoria, gdzie prawie nie
zauwazono zmian to przyrzady i aparatura — optyczne, fotograficzne, kinematograficzne, pomiarowe,
niewielki spadek (-0,56%). Widac, ze udziat produktéw o wyzszej wartosci dodanej— maszyn i urzadzen
elektrycznych, reaktoréw, kottéw oraz czesci mechanicznych — systematycznie ro$nie, co moze w dal-
szej perspektyw sugerowac przemiane polskiego eksportu z surowcowego w techniczny i przemystowy.

o KRAJOWY " sSfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
- Rzeczpospolita . 4
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FORUM ¥

Struktura eksportu z Polski w H1 2025 (min EUR)

. o ...
[zmiana % w odniesieniu do H2 2024] HS 84: Reaktory jadrowe, kotly,

maszyny i urzagdzenia mechaniczne,

ich czesci
Pozostate . 24.398,29
77 199,49 HS 87: Pojazdy

nieszynowe oraz ich czesci
i akcesoria
19 656,17

HS 85: Maszyny i
urzadzenia elektryczne
oraz ich czesci [...]
20 327,91

HS 62: Artykuty odziezowe i

. . s HS 39: Tworzywa sztuczne
dodatki odziezowe, niedziane

i artykuty z nich

393599 8 466,26
HS 90: Przyrzady i HS 94: Meble, posciel,
aparatura, optyczne, HS 02: Mieso i podroby materace, stelaze pod
fotograficzne, jadalne HS 73: Artykuty materace, poduszki i
kinematograficzne, 4711,16 - . selaza i stali podobne wypchane
pomiarowe [...] H$ 27“ Paliwa @neralne, 5610.86 artykuty wyposazeniowe,
381348 oleje mineraine i produkty ’ lampy oéwietleniowe [.]
ich destylacji [...] 834170
4019,68 '

Rysunek 3.Struktura eksportu do Polski w okresie styczen-czerwiec 2025 [mIn EUR] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu lipiec-grudzien
2024 [%)]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W przypadku importu liczconym wedtug wartosci najwiekszy spadek miat miejsce w grupie paliw mine-
ralnych, olejéw mineralnych i produktéw ich destylacji (-10,01%), mogto to by¢ spowodowane zmniej-
szeniem cen na rynku paliw. Dodatkowo spadki odnotowano takze w kategorii maszyny i urzadzenia
elektryczne oraz ich czesci (-4,31%), przyrzady i aparatura — optyczna, fotograficzna, kinematogra-
ficzna, pomiarowa (-2,55%). Znaczaco wzrosta jednak wartosc grupy pojazdy nieszynowe oraz ich czesci
i akcesoria (+12,83%), czy tez grupy reaktory, kotty, maszyny i urzadzenia mechaniczne (+6,2%), posia-
dajacej najwiekszy udziat w strukturze towarowej. Zanotowano takze wzrost w grupie zelazo i stal, czy
tez artykutéw z zelaza i stali, odpowiednio byto to 7,00% i 6,91%.

o KRAJOWY Rzecz " sSfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
pospolita . ]
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FORUM ¥

Struktura importu do Polski w H1 2025 (min EUR)

. o ..
[zmiana % w odniesieniu do H2 2024] .. Reaktory jadrowe,

kotty, maszyny i urzagdzenia
mechaniczne, ich czesci
23 430,87

Pozostate
73 205,52

HS 85: Maszyny i
urzadzenia elektryczne
oraz ich czesci [...]
20 757,63

HS 87: Pojazdy
nieszynowe oraz ich czesci
i akcesoria
20255,80

HS 62: Artykuty odziezowe
i dodatki odziezowe,
niedziane
4189,19

HS 73: Artykuly z zelaza i HS 27: Paliwa mineralne,
stali oleje mineralne i produkty
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11707,74
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optyczne, fotograficzne, HS 30: Produkty
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Rysunek 4. Struktura importu do Polski w okresie styczen-czerwiec 2025 [mIn EUR] wraz ze zmiang w odniesieniu do okresu lipiec-grudzien
2024 [%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem eksportowanej masy, niezmiennie dominuje kategoria paliw, jednakze zauwazalnie spa-
dta 0 4,17% w stosunku do drugiego poétrocza 2024. Bardzo wysoki spadek nastgpit w eksporcie zbéz (-
17,33%). Poza tym odnotowano jeszcze jedng grupe, w ktdrej wyeksportowano mniej towaréw niz
w poprzednim poétroczu — sdl, siarka, ziemie i kamienie, materiaty gipsowe, wapno i cement (-4,12%).
Grupami, w ktérych odnotowano najwieksze wzrosty byty: drewno i artykuty z drewna, wegiel drzewny
(+11,50%), nastepnie papier i tektura oraz wyroby z nich (+8,81%) oraz pojazdy nieszynowe oraz ich
czesci i akcesoria (+8,74%). Struktura eksportu Polski w H1 2025 stopniowo przesuwa sie z dominacji
paliw (ktdre jeszcze w poprzednich okresach miaty najwyzszy udziat) na rzecz produktéw lesnych, rol-
nych oraz przemystowych o wyzszym stopniu przetworzenia. Duza zmiennos¢ procentowych przyro-
stow/spadkow potwierdza, ze koniunktura w eksporcie zalezy obecnie szczegdlnie mocno od warun-
kow na rynkach surowcow (ceny drewna, zboz, paliw).

’\ KRAJOWY Rzeczpospolita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
== PLAN pPosp Unig Europejsk d ™ d k I. Ok 21/27, 80-810 Gdarisk
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FORUM ¥
Struktura eksportu do Polski w H1 2025 (tys. ton)
[zmiana % w odniesieniu do H2 2024]
HS 10: Zboza HS 25: Sol, siarka, ziemie i kamienie,
369815 materiaty gispowe, wapno i cement

2183,03

HS 44: Drewno i artykuty z
drewna, wegiel drzewny
4570,34

HS 48: Papier i tektura oraz wyroby z nich

Pozostate 2145,00

26 609,44 0,79%
HS 72: Zelazo i stal
3 541,39

HS 39: Tworzywa sztuczne i artykuty z nich
2704,89

HS 94: Meble, posciel, materace, stelaze
pod materace, poduszki i podobne
wypchane artykuty wyposazeniowe, lampy
oswietleniowe [..]

HS 27: Paliwa mineralne,
oleje mineralne i produkty
ich destylagji [...]

2 134,89 HS 87: Pojazdy 7 949,32
nieszynowe oraz ich czesci HS 73: Artykuty z Zelaza i
i akcesoria stali
230242 183515

Rysunek 5.Struktura eksportu z Polski w okresie styczen-czerwiec 2025 [tys. ton] wraz ze zmiang w odniesieniu okresu lipiec-grudziern 2024
(%]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem importowanej masy zdecydowang przewage nad innymi kategoriami ma grupa paliw
mineralnych, olejéw mineralnych i produktéw ich destylacji — w poréwnaniu z importem w okresie
lipiec-grudzien 2024 roku, wolumen sprowadzony do Polski w pierwszej potowie 2025 roku zmniejszyt
sie 0 11,55%. Drugg najwiekszg grupa pod wzgledem masy stanowi zelazo i stal i tutaj nastgpit maty
wzrost (+1,39%) w poréwnaniu z H2 2024. Najwieksze wzrosty wsrdd importowanych towaréw nastg-
pity w przypadku nawozéw, to az dwucyfrowy wzrost w pordwnaniu z poprzednim pétroczem
(+26,02%), tworzyw sztucznych i artykutéw z nich (+8,85%), drewna i artykutow z drewna, wegla drzew-
nego (+8,21%), oraz w kategorii rudy metali, zuzel i popidt (+6,57%). Poza spadkiem w kategorii paliw,
ktory byt najwiekszy, odnotowano takze zmniejszony tonaz towardw importowanych w kategorii na-
pojéw bezalkoholowych, alkoholowych i octu (-4,42%) oraz sél, siarka, ziemie i kamienie, materiaty
gipsowe, wapno i cement (-2,18%). Pozostate towary stanowig az 24 min ton (4,74% wzrostu) — poka-
zuje to szeroka dywersyfikacje zapotrzebowania polskiej gospodarki na surowce i materiaty.

’\ KRAJOWY Rzeczpospolita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
== PLAN pPosp Unig Europejsk d ™ d k I. Ok 21/27, 80-810 Gdarisk
— Polska inie Europejska Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 1 arish
=== ODBUDOWY - NextGenerationEU tel. 58 32 68 300, fax 58 32 68 303,e-mail: drg@pomorskie.eu, www.pomorskie.eu
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Struktura importu do Polski w H1 2025 (tys. ton)
[zmiana % w odniesieniu do H2 2024]

Pozostate
24 020,65

HS 44: Drewno i artykuty z
drewna, wegiel drzewny
2219,53

HS 31: Nawozy

2 970,55
HS 48: Papier i tektura,

artykuty z masy
papierniczej, papieru lub
tektury

2917.37 HS 23: Pozostatosci i

odpady przemystu
spozywczego, gotowa
karma dla zwierzat
2773,87 popiét
3258,13

HS 22: Napoje
bezalkoholowe,
HS 26: Rudy metali, zuzel i alkoholowe i ocet

3392,513024

6 442,46

HS 39: Tworzywa sztuczne
i artykuty z nich
3876,22

4

HS 72: Zelazo i stal

HS 25: Sol, siarka, ziemie i
kamienie, materiaty
gispowe, wapno i cement
5668,85

URZAD MARSZALKOWSKI
WOJEWODZTWA POMORSKIEGO

HS 27: Paliwa mineralne, oleje
mineralne i produkty ich destylagji [...]
21 693,98

Rysunek 6. Struktura importu do Polski w okresie styczen-czerwiec 2025 [tys. ton] wraz ze zmiang w odniesieniu do lipiec-grudziers 2024 [%]

Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

1.3. Partnerzy handlowi

Najwazniejszym partnerem handlowym Polski, zarowno pod wzgledem wartosci towardw, jak i ich to-
nazu, niezmiennie pozostajg Niemcy — 27,05% udziat. Posrdd najistotniejszych kierunkéw eksportu
w pierwszym potroczu 2025 roku byty Francja, Czechy, Wielka Brytania i Niderlandy. taczny ich udziat
wyniodst 22,16%. Pie¢ najwazniejszych kierunkéw dla Polski zapewnia pokrycie nieco ponad potowy
wartosci polskiego eksportu. We wszystkich panstwach zaobserwowano niewielkie wzrosty, przy czym
najwiekszy w Czechach (+3,21%) oraz Niemczech (+2,78%), poza Niderlandami, gdzie nastgpita stagna-
cja—wzrost ponizej 0,1%. Catkowita wartosc eksportu z polskiego rynku wzrosta 0 2,87% w poréwnaniu

do analogicznego okresu 2024 roku.

H1 2024 H1 2025 Udziat %
w 2025
1. Niemcy 47 495,82 48 817,43 27,05%
2. Francja 10 915,65 11 006,73 6,10%
3. Czechy 10 862,29 11211,25 6,22%
4. Wielka Brytania 9 366,63 9577,10 531%
5. Niderlandy 8 181,18 8 187,48 4,54%
Pozostate 88 623,35 91 681,00 50,80%
tacznie 175 444,93 180 480,99 -

Tabela 1. Top 5 kierunkéw eksportu z Polski w pierwszym pétroczu 2025 [min EUR]

Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

2,78%
0,83%
3,21%
2,25%
0,08%
3,45%
2,87%
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W przypadku importu, numerem dwa w rankingu od kilku lat sg Chiny, od ktérych w okresie styczen-
czerwiec 2025 roku zwiekszyta sie wartos¢ importu o 17,06% w poréwnaniu do analogicznego okresu
2024 roku. Handel z Niemcami w relacji importowe]j poprawit sie 0 6,29%. Import z Niderlandéw, ktére
plasujg sie na trzecim miejscu zestawienia wzrdst az o 15,58%. Wtochy pozostajg na czwartym miejscu,
z niewielkim 1,30% wzrostem, a Czechy zamykaja liste Top 5 kierunkéw importeréw do Polski, ze wzro-
stem na poziomie 3,86%. Wymienione kraje stanowig, tak jak w eksporcie ponad 50% udziatu w war-
tosci importu. Catkowita wartosé importu wzrosta o 5,64%.

H1 2024 H1 2025 L":zzlgg? Zmiana

1. Niemcy 43 803,87 46 559,29 25,80% 6,29%
2. Chiny 15 547,44 18 199,64 10,08% 17,06%
3. Niderlandy 10 825,33 12 511,49 6,93% 15,58%
4. Wiochy 8 280,40 8 387,76 4,65% 1,30%
5. Czechy 7 540,85 7 832,07 4,34% 3,86%
Pozostate 84 849,08 86 990,74 48,20% 2,52%
tacznie 170 846,96 180 480,99 - 5,64%

Tabela 2. Top 5 kierunkéw importu do Polski w pierwszym pétroczu 2025 [min EUR]

Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W eksporcie liczconym w tonazu w H1 2025 obserwowano spadki w dostawach na najwazniejsze rynki:
dwa dwucyfrowe spadki zanotowaty: Litwa (-15,61%) oraz Niderlandy (-15,48%), nastepnie najwiekszy
pod wzgledem tonazowym kraj eksportujacy do Polski — Niemcy, tutaj spadek wynidst -4,58%. Udziat
eksportu na Ukraine zmniejszyt sie o0 0,38%, co byto najmniejszym spadkiem i mozna te wartos¢ trak-
towac w kategoriach stagnacji. Co istotne, takze w kategorii ,pozostate”, odnotowano spadki w po-
rownaniu z H1 2024, o 5,13%. Czechy byty jedynym kierunkiem eksportu, gdzie odnotowano wzrost
(+6,52%). £aczny tonaz zmalat 0 4,57% w pordéwnaniu z okresem styczen-czerwiec 2024 roku.

H1 2024 H1 2025 Udziat % Zmiana %
w 2025
1. Niemcy 16 233,71 15 489,86 25,96% -4,58%
2. Czechy 5 909,57 6 295,15 10,55% 6,52%
3. Ukraina 3 556,48 3542,93 5,94% -0,38%
4. Niderlandy 3 286,34 277764 4,65% -15,48%
5. Litwa 245338 207051 3.47% -15,61%
Pozostate 31094,19 29 497,94 49.43%

tacznie 62 533,66 59 674,02 -

Tabela 3. Top 5 kierunkéw eksportu z Polski w pierwszym poétroczu w 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Oprécz Niemiec (ponad 18% udziat), najwieksze wolumeny w imporcie w pierwszym pétroczu 2025
pochodzity z Czech, Arabii Saudyjskiej, Ukrainy oraz Norwegii. Kraje oraz kolejnos¢ w Top 5 importeréw
do Polski, nie zmienity sie w poréwnaniu z pierwszym poétroczem 2024 roku, mimo ze odnotowano
duze nawet dwucyfrowe spadki w dwdch krajach — Arabia Saudyjska (-15,33%), Czechy (-20,54%).
W Norwegii i Ukrainie spadki byty mniejsze, odpowiednio 0 9,09% i -2,33%. Niemcy utrzymaty swoja
silng pozycje i poréwnujac wielkosé¢ importowanego do Polski tonazu z pierwszym pétroczem 2024
roku, odnotowano prawie 10% wzrost. Jesli chodzi o catkowity wolumen — pozostat na niezmienionym
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poziomie, z minimalnym wzrostem 0,11%. Oznacza to, ze stabilizacja ogélnego poziomu importu wy-
nika gtéwnie z wzrostow w grupie "pozostatych" partneréw (53-procentowy udziat) oraz silnej pozycji
Niemiec, podczas gdy import z kilku duzych rynkéw wyraznie sie zmniejszyt.

Udziat %

H1 2024 H1 2025 w 2025 Zmiana %

1. Niemcy 13 250,72 14 572,49 18,39% 9,98%
2. Czechy 7 605,14 6 043,33 7,63% -20,54%
3. Arabia Saudyjska 6 687,81 5662,82 7,15% -15,33%
4. Ukraina 6 382,08 6 233,40 7,87% -2,33%
5. Norwegia 5203,26 4730,11 597% -9,09%

Pozostate 40016,80 41 991,97 53,00% 4,94%

tacznie 79 145,81 79 234,12 - 0,11%

Tabela 4. Top 5 kierunkéw importu do Polski w pierwszym potroczu w 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2. Wymiana handlowa wybranymi surowcami

2.1. Wegiel

Dla transportu morskiego istotnymi kategoriami w wymianie handlowej sg surowce energetyczne.
Gtéwnymi dostawcami do Polski pozostajg Kazachstan (1 676,6 tys. ton), Kolumbia (777,3 tys. ton) oraz
Stany Zjednoczone (433,6 tys. ton), co oznacza utrzymanie przewagi kierunkdéw pozaeuropejskich,
zwtaszcza po ograniczeniu importu z Rosji. W bardzo duzym stopniu spadt import z Czech, bo o ponad
potowe (-58,04%). taczny import wegla w Polsce w pierwszym potroczu 2025 spadt 0 8,12% w stosunku
do analogicznego okresu 2024 roku, co odzwierciedla spadajgcy krajowy popyt oraz wystarczajgce re-
zerwy i produkcje krajowa.

W eksporcie natomiast miat miejsce wzrost 0 4,23%. Po stronie eksportu to Czechy pozostajg giéwnym
odbiorcg z wyrazng przewagq nad kolejnymi rynkami. Top 5 kierunkdw eksportu w poréwnaniu
z pierwszym poétroczem 2024 nie zmienit sie, poza krajem zamykajgcym pigtke — Niemcy zastgpity We-
gry. Podobna zmiana nastgpita w imporcie, pojawit sie nowy pigty kraj — Australia zamiast wczesniejszej
Kanady. Najwiekszy wzrost odnotowata Stowacja (+71,68%). Znacznie zmniejszyta sie sprzedaz wegla
na Ukraine (368,4 tys. ton, spadek o 31,42%) oraz do Niemiec (-35,39%).

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025

1. Kazachstan 148224 1676,57 1. Czechy 1108,28 1262,75
2. Kolumbia 805,23 777,31 2. Austria 430,77 458,66
3. Stany Zjednoczone 338,54 433,57 3. Ukraina 537,11 368,35
4. Czechy 297,48 124,82 4. Stowacja 197,36 338,88
5. Australia 0,11 56,52 5. Niemcy 33,74 21,80

taczny import 3 517,27 3231,51 taczny eksport 2 395,15 2 496,53

Tabela 5. Top 5 kierunkéw importu i eksportu wegla w Polsce w pierwszym pétroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem wartosci, tabela gtéwnych rynkéw importu i eksportu wegla nie rézni sie od zestawienia
gtéwnych dostawcow pod wzgledem catkowitego tonazu. Czechy sg kierunkiem zaréwno importu, jak
i eksportu dla wegla w Polsce. Srednia cena importowa, jak i eksportowa wegla do/z Polski spadta o
okoto 14%, co jest skutkiem globalnego spadku cen oraz mniejszego popytu krajowego, jak i painstw
importujacych ten towar z naszego kraju. Taniejgcy surowiec na rynku $wiatowym sprawia, ze krajowy
wegiel staje sie mniej konkurencyjny, a polskie kopalnie notujg coraz nizsze przychody. W obu kierun-
kach odnotowano spadki wartosci, w imporcie byto to 21%, a w eksporcie 10,32%.

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025
1. Kazachstan 162,69 181,29 1. Czechy 215,40 193,16
2. Kolumbia 95,21 94,05 2. Austria 112,93 80,03
3. Stany Zjednoczone 82,73 71,42 3. Ukraina 63,57 59,74
4. Czechy 67,30 18,65 4. Stowacja 44,49 52,37
5. Australia 0,02 9,71 5. Niemcy 7,68 5,27
taczny import 515,45 407,21 taczny eksport 215,40 193,16

Tabela 6. Top 5 kierunkéw importu i eksportu wegla w Polsce w pierwszym pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.2. Ropa naftowa

Bardzo istotng kategorig tadunkowg w polskich portach sg paliwa ptynne. Polska jest importerem netto
ropy naftowej. Do konca 2021 roku gtéwnym dostawcg tego surowca byta Rosja. Po wybuchu wojny
najwiekszy udziat w tej kategorii przypada na surowiec sprowadzony z Arabii Saudyjskiej, jednak wolu-
men zakupionej ropy naftowej w pierwszym potroczu 2025 roku jest nizszy o 14,62% w poréwnaniu do
pierwszego pdtrocza 2024. Drugg pozycje zajmuje Norwegia, od ktdrej zakupy spadty o 14,07% w sto-
sunku do H1 2024. Te dwa panstwa zajmowaty tez dwie pierwsze pozycje w Top 5 z H1 2024. Zwiek-
szenie handlu z Wielka Brytanig zmienito pozycje tego rynku importowego z 5. na 4. pozycje. Zmniejszyt
sie réwniez import ze Standéw Zjednoczonych, co wptyneto na spadek z trzeciego miejsca w pierwszym
po6troczu 2024, i wypadniecie z Top 5. Na miejsce Standw Zjednoczonych wskoczyta natomiast Gujana,
z ktérej w H1 2024 nie importowaliémy tego rodzaju paliwa, ale w H2 2024 ten kierunek importu byt
juz obecny (654,17 tys. ton), co moze swiadczy¢ o potrzebie poszukiwania alternatywnych kierunkéw
importu tego surowca. Nigeria zamykajgca najnowszy ranking oznacza spadek z 4. na 5. miejsce w ze-
stawieniu Top 5. Najwiekszy wzrost mozna zaobserwowac w przypadku Wielkiej Brytanii, gdzie import
zwiekszyt sie ponad dwukrotnie, az 0 130,25% w stosunku do H1 2024. Wolumeny z Nigerii réwniez
ulegty zwiekszeniu, o 24,62%. Mimo spadku wolumendw od najwiekszych dostawcéw, catkowity po-
ziom importu pozostaje niemal niezmienny — spadek o 3,24%. Eksport realizowany byt w sladowych
ilosciach w kierunkach: Kanada, Wielka Brytania, Ukraina czy Stany Zjednoczone.

H1 2024 H1 2025

1. Arabia Saudyjska 6 500,43 5550,36
2. Norwegia 4 049,01 3478,92
3. Gujana 0,00 743,66
4. Wielka Brytania 283,63 652,89
5. Nigeria 512,23 638,32

taczny import 12 382,67 11 982,00

Tabela 7. Top 5 kierunkéw importu ropy naftowej w Polsce w pierwszym pdtroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Pod wzgledem wartosci taczny import ropy naftowej spadt o 15,2% w poréwnaniu z pierwszym poéfro-
czem 2024 roku. Trzy pierwsze kraje pokrywajg sie ze strukturg tonazowa, co Swiadczy po prostu
o mniejszych zakupach od tych panstw. Odwrotny trend wida¢ w przypadku Wielkiej Brytanii i Nigerii,
wartos¢ importu z Nigerii jest wyzsza pomimo nieco mniejszego wolumenu — ropa z Nigerii kosztowata
$rednio wiecej za tone (546,8 EUR/t) niz z Wielkiej Brytanii (512,5 EUR/t).

H1 2024 H1 2025

1. Arabia Saudyjska 3 725,08 2 824,74
2. Norwegia 2 299,43 1 658,07
3. Gujana 0,00 390,12
4. Nigeria 302,37 349,15
5. Wielka Brytania 171,90 334,79
taczny import 714777 6 062,29

Tabela 8. Top 5 kierunkéw importu ropy naftowej w Polsce w pierwszym pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.3. Produkty ropy naftowej

W kategorii paliw istotng kategorig sg produkty ropy naftowej, w ktérej Polska jest zaréwno importe-
rem, jak i eksporterem. Polska zaimportowata ponad 4,6 min ton produktéw ropy, z czego najwiecej
z Niemiec (1,71 min ton, +6,20% w odniesieniu do H1 2024). Odnotowano bardzo wysoki spadek (-
58,21%) w przypadku importu produktéw ze Standw Zjednoczonych.

Gtéwnym kierunkiem eksportu produktéw ropy naftowej z Polski jest Ukraina, do ktérej w pierwszych
szesciu miesigcach tego roku trafito 67,36% catkowitego eksportu. W dalszej kolejnosci w zestawieniu
znajdowata sie Finlandia, Niderlandy, Niemcy i Belgia. Finlandia awansowata z 5. na 2. miejsce biorac
pod uwage wolumeny z H1 2024. Niderlandy oraz Niemcy pozostaty na tych samych pozycjach, nato-
miast Czechy (1,27 min ton) znalazty sie poza rankingiem, a Belgia z 8. miejsca zamyka w pierwszym
potroczu 2025 zestawienie Top 5 kierunkdw eksportu. tgczny eksport pod wzgledem tonazu odnoto-
wat 8,38% spadek.

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025

1. Niemcy 1608,71 170844 1. Ukraina 950,08 939,84
2. Stany Zjednoczone 1247,25 521,26 2. Finlandia 53,99 133,16
3. Litwa 465,28 490,38 3. Niderlandy 97,77 78,11
4. Szwecja 408,54 297,89 4. Niemcy 76,88 37,94
5. Niderlandy 279,51 208,22 5. Belgia 19,02 32,50

taczny import 504233 4 691,09 taczny eksport 1523,00 1395,34

Tabela 9. Top 5 kierunkéw importu i eksportu produktéw ropy naftowej w Polsce w pierwszym pdtroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W pierwszym poétroczu 2025 import produktdw ropy naftowej do Polski zmniejszyt sie warto$ciowo
020,6% (z 4,27 do 3,39 mld EUR) przy spadkach u wiekszosci gtéwnych dostawcéw. Najwieksze ogra-
niczenie dotyczyto Standw Zjednoczonych (-64,0%), Szwecji (-38,6%), czy Niderlandéw (-36,9%).
Niemcy utrzymaty swoja pozycje mimo dwucyfrowego spadku (-11,3%). Po stronie eksportu wartosc
sprzedazy zagranicznej obnizyta sie 0 18,8% (z 1,39 do 1,13 mld EUR). Ukraina pozostata najwazniej-
szym kierunkiem eksportu, cho¢ odnotowano spory spadek (-17,4%), jednak wieksze réznice obserwo-
wano w sprzedazy do Czech (-67,4%) i Niemiec (-38%). Finlandia istotnie zwiekszyta zakupy, czesciowo
kompensujac spadki do Niemiec i Niderlandow (+110%).

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025
1 Niemcy 1445,41 1282,66 1. Ukraina 829,25 685,15
2 Stany Zjednoczone 964,54 347,09 2. Finlandia 34,73 72,95
3. Litwa 369,56 336,81 3. Niderlandy 71,19 61,89
4 Szwecja 315,65 193,61 4. Niemcy 90,42 56,12
5 Niderlandy 244,87 154,50 5. Czechy 99,73 32,55
taczny import 4 268,89 3388,68 taczny eksport 1388,19 1126,78

Tabela 10. Top 5 kierunkéw importu i eksportu produktéw ropy naftowej w Polsce w pierwszym pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.4. Gazptynny — LPG

W pierwszej potowie 2025 roku Polska zaimportowata 889,32 tys. ton w poréwnaniu z 757,85 tys. ton
w analogicznym okresie 2024 roku, co oznaczato wzrost o 17,3%. Co istotne, w pierwszym pdtroczu
2024 roku do naszego kraju zaimportowano 527,7 tys. ton gazu z Rosji, ktérej nie ma juz w Top 5 kie-
runkéw importu rok pézniej. Wojna rosyjsko-ukrainska spowodowata konieczno$¢ zmiany strategii i juz
w 2022 roku wiele firm podjeto decyzje o rezygnacji zimportu LPG z tego kierunku. Ostateczng decyzje
podijeta jednak Komisja Europejska, po natozeniu embarga. Zwiekszyt sie za to wolumen pozyskiwany
ze Szwecji (41,2%), ktdra zajeta pierwsze miejsce pod wzgledem tonazu zaimportowanego surowca
w H1 2025, ale takze od innych dostawcéw — Niderlanddw (+268,7%), Niemiec (+337,5%). Import z Bel-
gii odnotowat lekki spadek (-0,90%), natomiast Wielka Brytania, ktora zamyka liste Top 5 kierunkdéw
importu LPG odniosta duzg strate (-17%). Gtdwnymi kierunkami eksportu w pierwszym pdétroczu 2025
roku byty Ukraina, Stowacja, Niemcy, Wegry i Czechy. We wszystkich wymienionych panistwach poza
Czechami, do ktdrych eksport wrdst minimalnie, odnotowano spadki. tgczny eksport spadt prawie
0 60% (-59,5%). Spadek eksportu LPG jest przede wszystkim efektem zmian na rynku ukrainskim. Ukra-
ina zdywersyfikowata swoje zrédta, w coraz wiekszym stopniu korzysta z dostaw przez Rumunie i inne
panstwa batkanskie.

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025
1 Szwecja 198,09 279,60 1 Ukraina 19,36 3,21
2 Niderlandy 38,55 142,07 2 Stowacja 4,07 3,79
3. Niemcy 21,66 94,73 3. Niemcy 5,00 2,59
4 Belgia 84,57 83,80 4 Wegry 3,87 1,59
5 Wielka Brytania 73,02 60,62 5 Czechy 1,16 1,18
taczny import 757,85 889,32 taczny eksport 36,37 14,71

Tabela 11. Top 5 kierunkéw importu i eksportu LPG w Polsce w pierwszym pdtroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

W H1 2025 import LPG wzrdst wartosciowo 27,2% do 530,04 min EUR z 416,74 min EUR, co odzwier-
ciedla zaréwno wyzsze ceny, jak i zwiekszone wolumeny z kluczowych kierunkéw, zwtaszcza z kierun-
kow takich jak Szwecja (+44,5%) i Niderlandy (+296,3%). Struktura geograficzna importu wskazuje na
rosngcg role hubéw handlowych (Niderlandy) i zrédet skandynawskich (Szwecja), co moze wynikac
z elastycznosci dostaw i dostepnosci produktu na pétnocnych szlakach morskich. Po stronie eksportu
nastgpito wyrazne ostabienie: wartos¢ spadta 0 47,7% do 13,19 min EUR z 25,21 mIn EUR, a gtéwnym
odbiorcg pozostata Ukraina, mimo ze wysytka w tym kierunku zmalata do 2,59 min EUR i stanowita juz
tylko ok. 19,6% catego eksportu.

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025
1. Szwecja 113,93 164,67 1. Ukraina 13,34 2,59
2. Niderlandy 23,28 92,26 2. Stowacja 2,59 2,94
3. Niemcy 12,97 56,14 3. Niemcy 3,33 3,11
4. Belgia 51,71 54,35 4. Wegry 2,55 1,16
5. Wielka Brytania 40,57 36,23 5. Czechy 1,05 1,18
taczny import 416,74 530,04 taczny eksport 25,21 13,19

Tabela 12. Top 5 kierunkéw importu i eksportu LPG w Polsce w pierwszym potroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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2.5. GazziemnyiLNG

Niestety wystepujg braki danych dla gazu ziemnego, w tym LNG. Do pazdziernika 2023 roku dane Eu-
rostat wskazujg wolumeny dla gazu ziemnego i jego ptynnej postaci, jednak od tego momentu braki
danych oznaczane s flaga poufnosci.

Dostawy do Polski zapewniaja: terminal LNG w Swinoujéciu (po rozbudowie o podwyzszonej przepu-
stowosci), gazociag Baltic Pipe, interkonektory z Litwg i Stowacjg oraz wydobycie krajowe w ramach
grupy ORLEN. W 2024 roku odebrano 61 tadunkéw LNG (ok. 4,4—4,7 min ton, ~6,0-6,5 mld m3),
aw 2025 roku aktywnosé importowa utrzymata sie na wysokim poziomie, bowiem w H1 2025 do ter-
minalu w Swinoujsciu przyptyneto 65 fadunkéw LNG. LNG w Polsce pochodzi gtéwnie z USA i Kataru,
uzupetniane dostawami z innych kierunkéw (Norwegii, Nigerii, Trynidadu, Egiptu i Gwinei Réwniko-
wej).

Na poziomie unijnym LNG nie zostato objete pakietem sankcji w 2025 roku, stad cze$é panstw UE nadal
importuje wolumeny pochodzenia rosyjskiego. Polska jednak dywersyfikuje portfel zamodwien i zaopa-
truje sie w paliwo z innych panstw. Jesli chodzi o Baltic Pipe, w ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy
2025 roku przestano do Polski ok. 6,2 mld m3 gazu — co oznacza $rednie wykorzystanie przepustowosci
na poziomie ok. 83% (gazocigg ma maksymalng przepustowos¢ 10 mld m3/rok). Obecnie, tgczne wolu-
meny sprowadzone poprzez terminal LNG i gazociggiem Baltic Pipe niemal w catosci pokrywajg polskie
roczne zapotrzebowanie na gaz.

Na poziomie catej UE import LNG w H1 2025 osiggnat rekordowy poziom 75 mld m3, co stanowi wzrost
0 40% (dodatkowo 22 mld m3). Gtéwnym Zrédtem dodatkowych dostaw byty USA, ktére odpowiadaty
za ok. 90% przyrostu i zwiekszyty swdj udziat w catkowitym imporcie LNG do UE do ponad 55%. Kluczo-
wym czynnikiem wzrostu byt rozwdj nowych terminali eksportowych, w tym Plaguemines LNG w USA,
ktory sam pokryt ok. 30% przyrostu unijnego popytu na LNG.

W 2022 roku, w wyniku konfliktu na Ukrainie, Gazprom wstrzymat dostawy gazu do Polski. Rdwniez
w wielu krajach UE zaszty zmiany w odniesieniu do zrédet importu LNG, jednak nie wszedzie doszto do
catkowitego zaprzestania importu gazu z Rosji, a w niektdrych przypadkach obserwowano nawet
wzrost importu. W pierwszej potowie 2025 roku import rosyjskiego gazu skroplonego kontynuowat
tendencje wzrostowg. W ciggu pierwszych szesciu miesiecy roku wartos¢ importu rosyjskiego LNG do
UE wyniosta 4,48 mld euro, co reprezentuje wzrost o 29% rok do roku. Francja pozostata gtéwnym
odbiorg rosyjskiego LNG. Stanowi to wyrazny kontrast do deklarowanego przez UE celu odejscia od
zaleznosci energetycznej od Ros;ji.

Rada Unii Europejskiej przyjeta 20 pazdziernika 2025 roku stanowisko w sprawie catkowitego wycofy-
wania importu rosyjskiego gazu ziemnego, ktérym obejmie zaréwno gaz transportowany gazociggami,
jak i gaz skroplony (LNG). Decyzja, cho¢ spotkata sie ze sprzeciwem Wegier i Stowacji, zostata przyjeta
wiekszoscig kwalifikowang i stanowi kluczowy element strategii europejskiej uniezaleznienia sie od ro-
syjskich surowcow energetycznych w ramach planu REPowerEU.
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2.6. Zboze

Jednym z wazniejszych tadunkéw w transporcie morskim jest takze zboze. Polska, cho¢ jest eksporte-
rem netto tego tadunku, obserwowata wyhamowanie handlu zbozami w H1 2025, co wigzato sie ze
zmniejszonymi wolumenami obstuzonymi przez polskie porty. tgczny eksport spadt o 35,9% do
3,7 mld ton wobec 5,78 mld ton rok wczesniej, a wartosc sprzedazy zmniejszyta sie do 904,48 min EUR
z1 292,14 min EUR (-30%), co oznacza silne dwucyfrowe spadki — zarowno pod wzgledem tonazu, jak
i wartosci towaru. Niemcy pozostaty najwazniejszym odbiorcg, lecz wolumen kierowany na ten rynek
zmniejszyt sie 0 25,67% do 1,42 mld ton. W pierwszej pigtce utrzymaty sie réwniez Wielka Brytania
i Niderlandy, a w grupie rynkéw pozaeuropejskich istotne byty nadal kierunki afrykanskie, m.in. Kame-
run i Gwinea. Na wszystkich kierunkach eksportowych odnotowano znaczace spadki, jedynie wolumen
do Gwinei wzrdst az 0 58,3%. Po stronie importu rowniez odnotowano spadki — zmniejszenie zakupéw
2 5,82 mld ton do 4 mld ton, zdominujacg rolg dostaw z najblizszego regionu: Stowac;ji (-39,1%) i Czech
(-39,8%) i byty to najwieksze spadki. Jedyny wzrost w imporcie pod wzgledem tonazu odnotowano
z Mjanmy (+12,1%).

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025

1. Stowacja 161,08 98,17 1. Niemcy 1915,51 1423,80
2. Czechy 101,70 61,24 2. Wielka Brytania 359,14 218,72
3. Mjanma 51,12 57,33 3. Niderlandy 460,92 216,96
4. Niemcy 28,04 24,03 4. Kamerun 183,91 142,10
5. Francja 29,16 23,19 5. Gwinea 99,00 196,70
taczny import 582,36 399,15 taczny eksport 5771,05 3698,15

Tabela 13. Top 5 kierunkéw importu i eksportu zboza w Polsce w pierwszym pétroczu 2025 [tys. ton]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat

Import Eksport

H1 2024 H1 2025 H1 2024 H1 2025

1. Francja 82,95 75,37 1. Niemcy 413,47 340,24
2. Mjanma 30,53 31,91 2. Niderlandy 102,58 54,02
3. Stowacja 39,77 24,64 3. Wielka Brytania 72,90 50,18
4. Niemcy 17,37 17,79 4. Guinea 21,68 46,73
5. Czechy 23,14 15,48 5. Francja 6,01 34,09
taczny import 342,13 294,39 taczny eksport 129214 904,48

Tabela 14. Top 5 kierunkéw importu i eksportu zboza w Polsce w pierwszym pétroczu 2025 [min EUR]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Eurostat
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3. Zmiany w rachunkach narodowych

3.1. Produkt Krajowy Brutto

Zgodnie z najnowszymi danymi Gtéwnego Urzedu Statystycznego za pierwsze pétrocze 2025 roku, pro-
dukt krajowy brutto (PKB) Polski wzrdst realnie o 3,2% w | kwartale i o 3,4% w |l kwartale, w ujeciu
niewyréwnanym sezonowo. W poprzednim roku analogiczne wskazniki wynosity odpowiednio 2,2%
i3,2%. W pierwszym kwartale 2025 roku, po korekcie sezonowej, realny PKB wzrést o 0,7% wobec
IV kwartatu 2024, zas w drugim kwartale — 0 0,8%.

Utrzymanie wzrostu PKB w H1 2025 byto oparte gtdwnie na stabilnym popycie krajowym. Wedtug da-
nych GUS, popyt krajowy w Il kwartale byt 0 4,1% wyzszy niz rok wczesniej, podczas gdy konsumpcja
gospodarstw domowych wzrosta o 4,5%. Z kolei nakfady brutto na $rodki trwate, czyli inwestycje,
zmniejszyty sie o 0,7% w Il kwartale (wobec wzrostu o 0,8% w | kwartale 2025 oraz spadku 1,3%
w IV kwartale 2024). Stopa inwestycji wyniosta w Il kwartale 2025 15,2%, wobec 16% rok wczesniej.

112
110
108

106

) J/\\/\\
AT

100

98
1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3 kw. 4 kw. 1 kw. 2 kw. 3kw. 4kw. Tkw. 2kw.

2022 2023 2024 2025

e PKB niewyréwnany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego

PKB wyréwnany sezonowo, ceny state przy roku odniesienia 2020

Rysunek 7. Dynamika wzrostu PKB Polski w okresie od 2022 roku do Il kwartatu 2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych GUS

3.2. Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych

W pierwszej potowie 2025 roku ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w Polsce wzrosty o 2% w po-
rownaniu do drugiego poétrocza 2024, a w stosunku do pierwszego potrocza poprzedniego roku byty
wyzsze o0 4,5%. To wolniejsze tempo wzrostu cen niz w latach 2022—-2023. Obecny poziom inflacji
w H1 2025 wynoszacy 4,5% w ujeciu rocznym nadal przekracza cel Narodowego Banku Polskiego na
poziomie 2,5% (z dopuszczalnym przedziatem +1 p.p., czyli 1,5-3,5%). Jesli H2 2025 utrzyma podobne
tempo jak H1, inflacja roczna moze spas¢ do poziomu bliskiego 3,0-3,5%, wchodzgc w gérng granice
celu NBP.
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H1 H2 H1 H2

analogiczny okres

okres poprzedni = 100 w roku poprzednim = 100

102,0 - 104,5 -

101,9 102,7 102,7 104,6
107,1 100,8 115,0 108,0
108,2 107,9 11,8 116,8
103,2 103,3 103,6 106,6
102,4 100,5 103,9 102,9
101,4 101,4 101,8 102,8

Tabela 15. Péfroczne wskazniki cen towardéw i ustug konsumpcyjnych w Polsce w latach 2019-2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych GUS

3.3. Kursy walut i indeksy gietdowe wazniejszych surow-
cow

Kursy walut

W pierwszym poétroczu 2025 roku kursy gtéwnych walut wobec ztotego wykazywaty znaczgce wahania
miesigc do miesigca, zwtaszcza dolara amerykanskiego. W poréwnaniu z analogicznym okresem
2024 roku obserwuje sie znaczgce umochnienie ztotego wobec dolara. Kurs USD/PLN wyraznie obnizyt
sie z poziomow 3,90-4,00 w H1 2024 do zakresu 3,70—4,10 w H1 2025, przede wszystkim na skutek
globalnego ostabienia amerykanskiego dolara. Jednoczesnie kurs EUR/PLN lekko sie pogorszyt
z ok. 4,28-4,35 w H1 2024 do 4,15-4,25 w H1 2025, co sugeruje mniejszg konkurencyjnos¢ eksportu
polskiego wobec strefy euro. Zmiany walutowe odzwierciedlajag wptyw zmian polityki monetarnej Re-
zerwy Federalnej (obnizki stép procentowych), wzglednej stabilizacji warunkéw makroekonomicznych
w Polsce oraz wzmocnienia bezpieczeristwa fiskalnego strefy euro. W poréwnaniu do lat 2022-2023,
gdy ztoty ulegat drastycznym fluktuacjom zwigzanym z wojng na Ukrainie i globalnym kryzysem,
H1 2025 wykazat zmiennos$¢, ale w zakresie bardziej przystosowanym do normalnych warunkdéw ryn-
kowych.
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Rysunek 8. Miesieczne kursy sredniowazone USD/PLN oraz EUR/PLN w latach 2022-2025
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych NBP
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Indeks CRB

Indeks CRB (Commodity Research Bureau Index) to wskaznik mierzgcy zmiany cen surowcéw na $wia-
towych rynkach. Jest on jednym z najbardziej znanych i najczesciej stosowanych wskaznikow w analizie
rynkéw towarowych, pozwalajgc inwestorom, ekonomistom i analitykom na sledzenie ogdlnych tren-
déw cenowych w sektorze surowcowym. Indeks CRB obejmuje ceny wielu kluczowych surowcow —
aktualnie jest to 19 surowcow takich jak: surowce energetyczne (ropa naftowa WTI, benzyna, olej opa-
towy, gaz ziemny), metale przemystowe (miedz, aluminium), metale szlachetne (ztoto, srebro), pro-
dukty rolne (pszenica, kukurydza, soja, bawetna, kakao, kawa, cukier, sok pomaranczowy) oraz bydto
miesne (wieprzowina, wotowina).
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Rysunek 9. Indeks CRB w latach 2020-2025
Zrédio: opracowanie Actia Forum na podstawie danych ze strony MacroMicro

Rysunek 9 przedstawia wartosci indeksu CRB w latach 2020-2025. Indeks CRB zaczat 2025 rok na po-
ziomie okoto 299 punktéw i wykazywat znaczng zmiennos$¢ w ciggu pierwszego poétrocza. Pierwszy
kwartat (styczei-marzec) charakteryzowat sie srednig na poziomie 306,68 punktu, z szczytowymi war-
tosciami w lutym (srednia 310,07), co Swiadczyto o sile popytu na surowce. Jednak drugi kwartat (kwie-
cien—maj) przyniost wyrazny spadek na srednig 294,23 punktu — o 9,87 punktu ponizej Q1. Szczegdlnie
krytyczny byt okres wiosny (kwieciei—-maj), kiedy indeks osiggnat najnizsze wartosci pétrocza, spadajgc
ponizej 280 punktéw w drugiej potowie kwietnia. Czerwiec przynidst czesciowaq stabilizacje — srednia
wyniosta 302,47 punktu, cho¢ nie osiggneta poziomow z pierwszego kwartatu. Koniec pétrocza
(30 czerwca) zanotowat wartos¢ 297,28 punktu. Analiza dziennych notowan pokazuje, ze indeks oscy-
lowat przewaznie wokdt 300 punktow. Ogdlny, wyzszy poziom wartosci wskazuje na utrzymujacy sie
silny popyt na surowce, zwtaszcza na surowce energetyczne i metale, ale takze z czynnikami geopoli-
tycznymi, ktére utrzymywaty niepewnosé na rynkach surowcowych. Pierwsza potowa 2025 roku to
okres zaréwno wysokiej aktywnosci gospodarczej, jak i duzej zmiennosci rynku surowcowego — z wy-
razna presja na wzrost cen w segmentach energetycznym oraz metalowym, wspierang czynnikami geo-
politycznymi i oczekiwaniami co do polityki bankéw centralnych.
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Ceny zbo6z

Wycena zbdz na rynku europejskim i polskim odbywa sie w oparciu o notowania gtéwnie dwdch gietd
tj. Amerykanska CBOT i Europejska MATIF. Handel w Polsce w gtéwnej mierze opiera sie na notowa-
niach gietdy MATIF, gdzie ceny zbdz notowane sg w kontraktach na poszczegdlne miesigce. Wsréd
wazniejszych wskaznikéw cen zboza nalezy wskazaé ceny na bazie FOB — pszenica — typy HRW i SRW
(Stany Zjednoczone) oraz pszenica chlebowa eksportowana z portu Rouen, a takze kukurydze. Pszenica
SRW (ang. Soft Red Winter) i HRW (ang. Hard Red Winter) to dwa gtdéwne typy pszenicy uprawiane
gtéwnie w USA, a rdznig sie przede wszystkim strukturg ziarna, zawartoscig biatka oraz przeznacze-
niem.

Na Rysunku 10 zostaty przedstawione ceny gietdowe wybranych zbdz w latach 2020-2025. W pierw-
szym poétroczu 2025 roku ceny zbéz w Polsce utrzymywaty sie na niskim i stabilnym poziomie, oddalajac
sie od globalnego nadpodazy oraz stabego popytu eksportowego. Srednia cena skupu pszenicy kon-
sumpcyjnej wyniosta 845-850 zt za tone, co stanowito spadek w stosunku do analogicznego okresu
2024 roku (o ok. 7%). Pszenica paszowa notowata srednie ceny na poziomie 725-760 zt za tone, co
oznaczato spadek o0 12,4%. Kukurydza osiggneta srednig cene w przedziale 900-990 zt za tone, wyka-
zujgc wzrost o 18,8% — najlepszy wynik wsréd analizowanych zbéz.
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Rysunek 10. Ceny wybranych zbéz na gietdzie w latach 2020-2025 [EUR/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Komisji Europejskiej

Ceny wegla

Najwazniejszym benchmarkiem europejskich cen wegla jest indeks CIF ARA (indeks dzienny), czyli dla
portow Antwerpia-Rotterdam-Amsterdam, do ktérych trafia wiekszos¢ wegla importowanego do Eu-
ropy. Wartosci tego indeksu w latach 2020-2025 zostaty przedstawione na Rysunku 11.
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Rysunek 11. Indeks dzienny CIF ARA dla wegla w latach 2020-2025 [USD/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych ze strony Investing.com

W pierwszym poétroczu 2025 indeks CIF ARA utrzymywat sie w stabilnym, niskim przedziale — ceny we-
gla energetycznego przez wiekszo$¢ czasu oscylowaty wokdt poziomu 95-110 USD za tone. Srednia
pétroczna cena w H1 2025 wyniosta okoto 103 USD/tona, co stanowi kontynuacje stabilizacji obserwo-
wanej w drugiej potowie 2024 roku. Notowania przez caty H1 2025 zmieniaty sie nieznacznie i nie za-
notowano istotnych krétkoterminowych skokdéw, a zmiennosé byta wyraznie nizsza niz w szczytowym
okresie 2022-2023.

Gtéwne przyczyny utrzymujacej sie niskiej ceny to stabilna sytuacja na europejskim rynku energii, wy-
sokie zapasy wegla w terminalach ARA oraz ograniczony popyt ze strony energetyki — zaréwno z po-
wodu utrzymujgcych sie wysokich rezerw gazu, jak i dalszego rozwoju OZE. Dodatkowo, tagodna zima
i umiarkowany poczatek sezonu grzewczego nie sprzyjaty wzrostom popytu na wegiel. Import z krajéw
takich jak RPA, USA i Kolumbia utrzymywat sie na statym poziomie, co zapewniato réwnowage miedzy
podazg a popytem.

Ceny ropy naftowej

Na cene ropy w Polsce wptywajg globalne ceny surowca, gtéwnie ropy Brent (europejski benchmark).
W duzej mierze wptyw ma tez ropa WTI (benchmark amerykanski), a do czasu wojny na Ukrainie réw-
niez ropa Urals. Polska przez dtugi czas sprowadzata duzg czes¢ ropy naftowej z Rosji, jednak w zwigzku
z napieciami politycznymi zaczeto intensyfikowac¢ import z innych krajéw. Patrzac na historyczne ceny
ropy, mozna zauwazy¢, ze do lutego 2022 roku notowania ropy Brent i Urals byty bardzo zblizone. Po
tym okresie cena ropy Urals zaczeta by¢ nizsza od Brent, choc z biegiem czasu rdznica ta stopniowo sie
zmniejszata.
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Rysunek 12. Notowania ropy Brent i ropy Urals w latach 2020-2025 [USD/barytka]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics, investing.com

Rysunek 12 przedstawia notowania ropy Brent i Urals w latach 2020-2025. W pierwszym pétroczu 2025
ceny ropy Brent oraz Urals na rynku swiatowym utrzymywaty sie na relatywnie stabilnym, lecz umiar-
kowanym poziomie. Mozna zauwazy¢, ze ceny ropy Brent w H1 2025 przewaznie znajdowaty sie
w przedziale 77—86 USD za barytke, natomiast ropa Urals oscylowata pomiedzy 71 a 81 USD za barytke.
Rdznica cen miedzy Brent a Urals w tym okresie wynosita srednio okoto 6 USD, kontynuujgc wyréwny-
wanie sie réznicy obserwowanej juz pod koniec 2024 roku. Kluczowe czynniki ksztattujgce ceny w ana-
lizowanym okresie to umiarkowany wzrost globalnego popytu, szczegélnie ze strony krajéw OECD, sta-
bilnos$¢ produkcji w USA oraz tagodna polityka OPEC+. Nadpodaz na rynku utrzymywata presje na ceny,
a ryzyko geopolityczne byto stosunkowo niewielkie dzieki zmniejszeniu napie¢ w rejonie Bliskiego
Wschodu. Dodatkowo, niskie tempo wzrostu gospodarczego w Chinach i Europie nie sprzyjato wyraz-
nemu odbiciu kurséw.

W Polsce bezposredni wptyw na ceny ropy majg notowania Brent, a relatywna stabilno$¢ kursow swia-
towych przetozyta sie na umiarkowane i przewidywalne ceny paliw na krajowym rynku w H1 2025.
Import ropy z Rosji pozostaje niszowy, zdominujgcym udziatem dostaw z innych kierunkéw (m.in. Nor-
wegii, USA czy Bliskiego Wschodu).

Ceny gazu ziemnego

Wybuch wojny na Ukrainie w lutym 2022 roku miat ogromny wptyw na ceny gazu ziemnego, zaréwno
w Europie, jak i na rynkach globalnych. Po inwazji Rosji na Ukraine ceny gazu ziemnego w Europie
gwattownie wzrosty. Od marca do korica 2022 roku $rednia cena gazu wynosita 6,99 USD/MMBtu (Btu
— British Termal Unit, ok. 0,000293 MWh), a w niektdrych okresach przekraczata 8 USD/MMBtu z po-
wodu wzrostu popytu i niepewnosci na rynkach. Dane kontraktéw terminowych na gaz ziemny w latach
2020-2025 zostaty przedstawione na Rysunku 13.

W wyniku konfliktu i napie¢ geopolitycznych dziatanie czesci rurociggéw przesytajgcych gaz zostato
wstrzymane lub ograniczone, co znaczaco zmniejszyto mozliwosci importu gazu z Rosji do Europy.
W odpowiedzi na rosnace ceny oraz przerwy w dostawach, panstwa europejskie zaczety intensywnie
zwiekszac import skroplonego gazu ziemnego (LNG) z alternatywnych zrédet, takich jak Stany Zjedno-
czone, Katar czy Australia.
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Rysunek 13. Kontrakty terminowe na gaz ziemny w latach 2020-2025 [USD/MMBtu]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics, investing.com

W pierwszym pétroczu 2025 kontrakty terminowe na gaz ziemny utrzymywaty sie w przedziale 3,7-
4,3 USD/MMBtu, pozostajgc znacznie ponizej szczytowych poziomow z okresu gwattownych wzrostéw
po wybuchu wojny w Ukrainie, ale wyraznie powyzej poziomow sprzed pandemii. Na wykresie widac¢,
ze ceny byty stosunkowo stabilne z lekkg tendencjg wzrostowa na poczatku roku i umiarkowanymi

wahaniami przez kolejne miesigce.

Gtéwne przyczyny utrzymujgcych sie wyzszych cen gazu w H1 2025 to nadal duzy popyt w Azji i w Eu-
ropie, intensywne wykorzystanie zapaséw w sezonie grzewczym oraz niepewnos¢ polityczna, zwtasz-
cza wokof regiondw strategicznych dla tranzytu gazu. Dodatkowo podaz gazu w Europie bytfa nadal pod
presjg ograniczonych mozliwosci importu gazu rurociggowego z Rosji oraz decyzji o zakoriczeniu nie-
ktorych wspotprac handlowych. Presja na ceny byta wzmacniana przez szybkie oprdznianie magazynéw
w UE i obawy o stabilnos¢ kolejnych dostaw w zwigzku z napieciami geopolitycznymi i lokalnymi zakté-
ceniami przesytu. W H1 2025 rynek gazu ziemnego pozostawat wiec wyczulony na wszelkie zagrozenia
logistyczne i polityczne, co nie pozwalato na powrdt do notowan sprzed kryzysu energetycznego.

Ceny metali

Ceny metali na London Metal Exchange (LME) sa waznym wskaznikiem dla rynku metali przemysto-
wych na catym swiecie — ceny metali nieszlachetnych na LME uznawane sg za wyznacznik cen swiato-
wych. Indeks LME (lub tez LMEX) to indeks towarowy, ktéry sledzi ceny szesciu metali na LME wraz
z odpowiadajgcymi im wagami: aluminium (42,8%), miedz (31,2%), otéw (14,8%), nikiel (2%), cyna
(1%), cynk (14,8%).

Rysunek 14 przedstawia wartosci indeksu LME w latach 2020-2025. W pierwszym pétroczu 2025 ceny
metali przemystowych na London Metal Exchange (LME) utrzymywaty sie na umiarkowanie wyzszym
poziomie w poréwnaniu z koncowka 2024 roku. Indeks LME przez wiekszo$¢ H1 2025 oscylowat w za-
kresie 3 800—4 350 punktdw, a pod koniec czerwca zblizyt sie ponownie do wartosci powyzej 4 200 pkt,
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odzwierciedlajac lekkie ozywienie globalnego popytu. Gtéwnymi czynnikami wzrostu byty poprawa
sentymentu na rynkach finansowych, stabilizacja kurséw dolara oraz stopniowe odbudowanie zamé-
wien przemystowych w krajach rozwinietych po przejsciowej korekcie w 2024 roku. Nastroje rynkowe
poprawity sie takze dzieki sygnatom wzrostu produkgcji infrastrukturalnej w Chinach, ktéra pobudzata
popyt na miedz i aluminium.
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Rysunek 14. Indeks LME w latach 2020-2025 [pkt]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych TradingEconomics, investing.com

Notowania kontraktéw terminowych na miedz na LME w H1 2025 utrzymywaty sie w przedziale 8 900—
9 900 USD/tona. Po wyraznym spadku w koricowce 2024 (ponizej 8 800 USD/t) ceny miedzi w styczniu
2025 siegnety 9 100 USD/t, z kolei w maju przekraczaty 9 600 USD/t, a w koricdwce czerwca zblizyty sie
do wartosci powyzej 9 900 USD/t. Wzrost cen wynikat gtéwnie ze wzmocnionego globalnego popytu,
inwestycji infrastrukturalnych i optymizmu na gietdach towarowych. Mimo rosngcej podazy z Ameryki
Potudniowej, podaz nie zrekompensowata w petni wzrostu zapotrzebowania, a miedz pozostaje klu-
czowym surowcem dla transformacji energetycznej i elektromobilnosci. Na krajowym rynku spétka
KGHM Polska MiedZ odnotowata korzystne warunki cenowe, ktdre sprzyjaty utrzymaniu rentownosci
wydobycia i sprzedazy.
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Rysunek 15. Kontrakty terminowe na miedz na gietdzie LME w latach 2020-2025 [USD/tona]
Zrédto: opracowanie Actia Forum na podstawie danych Investing

3.4. Prognozy makroekonomiczne

PKB i inflacja

Projekcja inflacji i PKB zostata opracowana w Departamencie Analiz i Badan Ekonomicznych (DABE)
Narodowego Banku Polskiego i przedstawia prognozowany rozwdj sytuacji w gospodarce polskiej przy
zatozeniu niezmienionych stép procentowych NBP — wykresy przedstawiono na Rysunkach 16 i 17.
Ostatnia projekcja, przygotowana w lipcu 2025 roku, obejmuje okres od | kwartatu 2025 roku do
IV kwartatu 2027 roku.

NBP w najnowszych projekcjach (marzec i lipiec 2025) zaktada, ze inflacja CPI w 2025 roku uksztattuje
sie Sredniorocznie odpowiednio 4,9% (marzec) oraz 3,9% (lipiec po aktualizacji danych i zatozen),
z przejsciowym podbiciem dynamiki cen pod koniec roku, powrotem do pasma odchylen od celu od
Il kw. 2026 roku i wartosciami 3,1-3,4% w 2026 roku oraz okoto 2,4—2,5% w 2027 roku, przy utrzyma-
niu zatozenia niezmienionych stép NBP. Jednoczesnie centralna sciezka wzrostu PKB to 3,7% w 2025
roku (marzec) i 3,6% w 2025 r. (lipiec), nastepnie okoto 2,9-3,1% w 2026 r. i 2,3—-2,5% w 2027 roku,
przy istotnym wsparciu koniunktury w 2025 roku przez silny naptyw srodkéw unijnych (w tym KPO)
i inwestycje transformacyjne, ale z ujemnym wktadem eksportu netto w 2025 roku, ograniczajgcym
popyt zewnetrzny wptywem stabej koniunktury w strefie euro (zwtaszcza w Niemczech) oraz stop-
niowo rosnacy realng stopg procentowg, ktéra podwyzsza sktonnosé do oszczedzania i hamuje kon-
sumpcje. W horyzoncie projekcji na sciezke inflacji oddziatujg w gdre ceny energii, uporczywosc¢ cen
ustug i regulacje cenowe, a w dot nizsza dynamika kosztéw pracy, niska presja popytowa, sprzyjajace
warunki na rynku zywnosci i efekt bazy, zas z lipcowej rundy wynika dodatkowo obnizenie Sciezki CPI
2025 dzieki stabszej realizacji CPl w | kw. 2025 (po zmianie wag), nizszym cenom surowcéw energe-
tycznych i mocniejszemu ztotemu, przy zasadniczo niezmienionym obrazie wzrostu gospodarczego.

o KRAJOWY Rzeczpospolita Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
== PLAN pPosp Unig Europejsk d ! d k I. Ok 21/27, 80-810 Gdarisk
— Polska nie Europejska Urzad Marszalkowski Wojewédztwa Pomorskiego, ul. Okopowa 21/27, 10 Gdarisl
== ODBUDOWY - NextGenerationEU tel. 58 32 68 300, fax 58 32 68 303,e-mail: drg@pomorskie.eu, www.pomorskie.eu

25



Monitoring danych makroekonomicznych - | pétrocze 2025 Q Ct 1Q @ WOIEWODZTWA POMORSKIEGO

FORUM ¥

20 90% =m60% w=m30% -——Proj.centralna —Celinflacyjny 29
18 18
16 16
14 SR - L 14
12 12
10 10
8 8
6

4

2

o | ST, |
R e s e F -2

22q1 23q1 24q1 25q1 26q1 27q1 27q4-4

Inflacja CPI r/r (%)

Rysunek 16. Prognoza inflacji CPl w Polsce do IV kwartatu 2027 roku (%)
Zrédto: NBP

W pierwszym potroczu 2025 krajowa koniunkture silnie wspierat naptyw funduszy z Unii Europejskiej,
w tym Srodki KPO oraz nowy Fundusz Wsparcia Energetyki, umozliwiajace finansowanie inwestycji
w transformacje energetyczng, modernizacje sieci i rozwdj OZE. Uruchomiono kluczowe nabory na
projekty infrastrukturalne, ktére przektadajg sie na rosngcy wolumen inwestycji w gospodarke — sektor
energetyczny, cieptownictwo i dystrybucje energii znalazty sie wsréd beneficjentéw rekordowych $rod-
kéw publicznych. Dodatkowo rozwdj OZE i nowe inwestycje w energetyke jagdrowg i offshore skutkujg
wzrostem stabilnosci i bezpieczestwa energetycznego Polski, wspierajgc popyt krajowy i poprawiajac
perspektywy rozwoju.

Jednoczesnie negatywnie na krajowga gospodarke oddziatywat staby popyt zagraniczny, zwtaszcza sta-
gnacja gospodarcza w Niemczech, ktéra ograniczyta mozliwosci eksportowe polskich firm. Dodatkowo
coraz wyzsze realne stopy procentowe podwyzszaty koszt kapitatu i ograniczaty potencjat inwestycji
prywatnych, a konczace sie Srodki z NextGenerationEU wzbudzaty obawy co do dostepnosci finanso-
wania w kolejnym okresie. Wysoki poziom oszczednosci gospodarstw domowych utrzymywat sie, co
hamowato konsumpcje, a tym samym tempo ozywienia.
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Rysunek 17. Prognoza PKB Polski do IV kwartatu 2027 roku (%)
Zrédto: NBP

Widoczny jest wyraznie ujemny wktad eksportu netto do wzrostu PKB w 2025, od 2026 roku przewidy-
wana jest poprawa w $lad za spowolnieniem dynamiki popytu krajowego. Dynamika naktadéw brutto
na srodki trwate w 2024 roku byta bliska zera, ze wzgledu na okres przejSciowy pomiedzy unijnymi
perspektywami finansowymi. Negatywny wptyw na PKB moze miec sytuacja gospodarcza USA i nato-
zone przez nich regulacje i dodatkowe cta na towary z Europy.

Wskaznik PMI

Jednym z wazniejszych wskaznikow, ktdre okreslajg sytuacje gospodarczg na Swiecie jest wskaznik PMI.
The Purchasing Managers' Index (PMI) to oparty na ankietach wskaznik aktywnosci gospodarczej, ktéry
obejmuje wskazniki podrzedne: produkcji, nowych zamdwien, zatrudnienia, kosztow, cen sprzedazy,
eksportu, aktywnosci zakupowej, wydajnosci dostawcow, zalegtosci w zamdwieniach i zapaséw. W an-
kietach respondenci sg proszeni o zgfaszanie zmian w kazdej zmiennej w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem, odnotowujac, czy kazda z nich wzrosta/poprawita sie, spadta/pogorszyta sie lub pozostata
niezmieniona. Tym obiektywnym pytaniom towarzyszy jedno subiektywne pytanie dotyczgce ,nastro-
jow”, polegajace na pytaniu firm, czy prognozuja wyzszg, taka sama lub nizszg produkcje w ciggu roku.
PMI jest szeroko stosowany do przewidywania zmieniajgcych sie trendéw gospodarczych. PMI jest
opracowywany globalnie przez IHS Markit, chociaz niewielka liczba stowarzyszen branzowych opraco-
wuje réowniez lokalne indeksy PMI na niektérych rynkach, takich jak ISM w Stanach Zjednoczonych.
Wskaznik pierwotnie opracowany byt dla produkcji, ale IHS Markit byt pionierem rozszerzenia zasiegu
na inne sektory w latach 90., w tym ustugi, budownictwo i handel detaliczny.

Na ponizszym wykresie (Rysunek 18) zaprezentowano wartosci wskaznika na przestrzenilat 2022-2025
dla Polski, najwiekszych partneréw w eksporcie i imporcie, a takze ogdlny dla strefy Euro i $wiatowy.
Najwiekszymi partnerami handlowymi w imporcie i eksporcie dla Polski sg: Chiny, Niemcy, Francja oraz

Czechy.
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Analizujgc wskaznik PMI dla polskiego sektora przemystowego mozna zauwazyé, ze od wybuchu wojny
na Ukrainie wskaznik w wiekszosci miesiecy pozostawat ponizej poziomu 50 pkt, odzwierciedlajac re-
cesyjne tendencje w przemysle. Najnizszy odczyt w ostatnich latach zarejestrowano w pazdzierniku
2023 roku (44,5 pkt) oraz w czerwcu 2025 roku (44,8 pkt). W pierwszym pdtroczu 2025 wskaznik PMI
dla przemystu w Polsce stopniowo sie poprawiat, cho¢ przez wiekszos¢ tego okresu utrzymywat sie
nieco ponizej neutralnej granicy 50 punktéw. W styczniu 2025 r. wartosci PMI dla Polski wyniost 48,8
pkt, co oznaczato, ze sektor przemystowy nadal pozostawat w lekkiej recesji. W kolejnych miesigcach
widoczna byta powolna poprawa — lutym 2025 polski PMI przekroczyt poziom 50 pkt, sygnalizujac, ze
krajowy przemyst wraca do réwnowagi i stopniowo wychodzi z fazy spadku aktywnosci. Od marca do
czerwca jednak obecny byt znédw spadek i w ostatnim miesigcu zamykajgcym pierwsze pétrocze 2025
roku wynidst on 44,8 pkt. Gtéwnymi przyczynami tego spadku byty przyspieszone tempo redukcji no-
wych zamédwien i produkcji, wcigz staby popyt eksportowy — szczegdlnie z rynkdéw europejskich — oraz
systematyczne dostosowywanie mocy produkcyjnych i ograniczanie zapaséw przez firmy.
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Rysunek 18. Wskaznik PMI dla przemystu dla wybranych krajéw w latach 2022-2025
Zrédto: Actia forum na podstawie danych ze stron TradicEconomics, MacroMicro, Investing

W pierwszym pétroczu 2025 PMI dla strefy euro utrzymywat sie na poziomach wyraznie ponizej neu-
tralnej granicy 50 punktéw, wskazujgc na kontynuacje trudnej sytuacji w sektorze przemystowym. Od-
czyty miesieczne od stycznia do czerwca wynosity kolejno: 46,6, 47,6, 46,1, 45,7, 49,4, 49,4 pkt. Ozna-
cza to, ze mimo lekkiej poprawy w maju i czerwcu nastroje gospodarcze pozostawaty pesymistyczne
i nie przekroczyty progu ekspans;ji.
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Przez wiekszos¢ H1 2025 przedsiebiorstwa przemystowe w strefie euro borykaty sie z ograniczonym
popytem, wysokimi kosztami produkcji oraz niepewnoscig, zwtaszcza wokét eksportu i inwestycji. Do-
piero w maju i czerwcu pojawity sie sygnaty stabilizacji, jednak aktywno$é produkcyjna — mimo po-
prawy nastrojow — nadal byta ograniczona przez stabg sytuacje gospodarcza w gtéwnych panstwach
regionu.

W pierwszym poétroczu 2025 wyniki PMI dla kluczowych partneréw handlowych Polski byty zréznico-
wane, wskazujac na utrzymujace sie trudnosci w sektorze przemystowym Europy Srodkowej i Zachod-
niej. PMI dla Niemiec stopniowo sie poprawiat, dochodzac w czerwcu do poziomu 49, a w kolejnych
miesigcach przekraczajgc 49,5, sygnalizujagc powolne wychodzenie z recesji produkcyjnej. Francja
wprawdzie zanotowata pewne odbicie — pod koniec poétrocza wskaznik osiggnat 48,1 — lecz nadal po-
zostawata ponizej progu ekspans;ji, a liczba nowych zamoéwien eksportowych i krajowych byta ograni-
czona. Czechy od marca wykazywaty wyrazny wzrost nastrojéow — czerwcowy PMI wyniést juz 50,2,
pierwszy raz od wielu miesiecy przekraczajgc granice neutralng; potwierdza to stopniowg poprawe ak-
tywnosci produkcyjnej, choé wcigz spowalniang wysokimi kosztami i niepewnoscig polityczno-han-
dlowa. Chiny utrzymywaty sie w poblizu granicy ekspansji przez caty okres ze stabilnym wskaznikiem
49,5-51,1 w H1 2025, co wyrdzniato te gospodarke na tle Europy i sygnalizowato wzglednie lepsza
kondycje przemystu. Podsumowujac, podczas gdy w Niemczech i Francji nastroje przemystowe powoli
sie poprawiaty, aktywnos$é gospodarcza wcigz pozostawata ponizej poziomu réwnowagi, a Czechy oraz
Chiny wykazywaty wzglednie wiekszg dynamike odbicia juz w potowie 2025 roku.
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4. Regionalna analiza wojewo6dztwa pomor-
skiego

4.1. Stopa bezrobocia rejestrowanego

Tabele 16 i 17 przedstawiajg miesieczne wartosci stopy bezrobocia w latach 2021-2025 w Polsce oraz
w wojewddztwie pomorskim. Rysunek 19 prezentuje wysokos¢ stopy bezrobocia rejestrowanego we-
dtug powiatow wojewddztwa pomorskiego, stan na koniec czerwca 2025. Dane zostaly zaczerpniete
z miesiecznych Komunikatow o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego publiko-
wanych przez GUS.

Stopa bezrobocia dla Polski na koniec czerwca 2025 wyniosta 5,2%. Jest to wynik 0 0,3 p.p. gorszy niz
na koniec pierwszego pétrocza tego roku, jednak poréwnywalnie niski w stosunku do wartosci z 2021,
czy poczatku 2022. W wojewddztwie pomorskim odnotowano podobny trend — pdtrocze zakoriczyto
sie ze stopg bezrobocia na poziomie 4,7%, czyli 0 0,2 p.p. wieksze niz w analogicznym miesigcu po-
przedniego roku. Nalezy podkresli¢, ze obecnie stopa bezrobocia jest na najnizszym poziomie od wielu
lat — wedtug danych GUS, ostatni raz stopa bezrobocia byta ponizej 5% w 1990 roku, a na koniec paz-
dziernika 2024 wyniosta 4,9%.

W pierwszym poétroczu 2025 sytuacja na rynku pracy w Polsce ulegta pogorszeniu w stosunku do okresu
poréwnawczego roku poprzedniego. Wedtug danych GUS, w okresie styczen—czerwiec 2025 przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw wyniosto 6435,6 tys. i byto 0 0,7% nizsze niz w tym samym
okresie 2024 roku (gdzie odnotowano spadek o 0,3%). Na koniec czerwca 2025 zarejestrowanych
w urzedach pracy byto 797,0 tys. bezrobotnych, czyli o 34,8 tys. wiecej niz w czerwcu 2024 roku. Stopa
bezrobocia rejestrowanego w pierwszych szesciu miesigcach 2025 oscylowata miedzy 5,0% (maj)
a 5,4% (styczen). W catym H1 2025 liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych byfa nizsza o 3,4%
w stosunku do roku poprzedniego, lecz liczba oséb wyrejestrowanych réwniez spadta, co oznacza, ze
sektor przedsiebiorstw powoli zmniejszat zatrudnienie.

\ Miesiac 2021 2022 2023 2024 2025
‘ styczen 6,5 5.9 5.5 54 54
| luty 6,6 59 56 54 54
\ marzec 6,4 58 54 53 53
| kwiecien 63 56 53 5,1 52
\ maj 6,1 5,4 5,1 50 50
|
|
|
|
|
|

H1

czerwiec 6,0 5.2 5,1 49 5.2
lipiec 5,9 52 5,0 50
sierpien 58 52 50 50
wrzesien 56 5.1 50 50
pazdziernik 5.5 5.1 5.0 4,9
listopad 54 5.1 5.0 50
‘ grudzien 5,8 52 51 51

Tabela 16. Stopa bezrobocia rejestrowanego w Polsce, stan na koniec miesigca (%)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS
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FORUM

Miesiac 2021 2022 2023 2024 \ 2025
styczei 6,3 53 4,9 4,9 49
luty 6,3 53 5,0 5,0 50
marzec 6,3 5,1 4,9 4,9 49
kwiecien 6,2 4,9 47 4.8 47
maj 6,0 4,7 4,6 4,6 4,6
czerwiec 58 45 45 45 47

lipiec 5.7 44 4,4 44
sierpien 5,6 4,4 4,5 4,5
wrzesien 55 4,5 4,6 4,5
pazdziernik 5.3 4,5 4,6 4,5
listopad 52 4,5 4,6 4,6
grudzien 5.2 4,6 4,6 4,6

Tabela 17. Stopa bezrobocia rejestrowanego w wojewddztwie pomorskim, stan na koniec miesigca (%)

Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Na koniec czerwca 2025 roku stopa bezrobocia w wojewddztwie pomorskim wyniosta 4,7%, co oznacza
poprawe w stosunku do poczatkowych miesiecy roku — jest to jednak trend zauwazalny od wielu lat.
Sytuacja geograficzna na rynku pracy w regionie byta wyraznie zréznicowana. Najwieksze wyzwania
dotyczg powiatu nowodworskiego, gdzie na koniec maja 2025 stopa bezrobocia wyniosta 10,0% (w sto-
sunku do 11,6% w styczniu — spadek o 1,6 p.p.), powiatu cztuchowskiego (9,7% w maju, wczesniej
10,2%) oraz powiatu leborskiego (9,5% w maju, wczesniej 10,6%). Najmniejsze bezrobocie zaobserwo-
wano w miastach: Sopot (2,1% — bez zmian), Gdynia (2,5% w maju, wczesniej 2,4%) i Gdansku (2,7%
W maju, wczesniej 2,6%), a wsréd powiatéw — kartuskim (2,5% w maju, poprzednio 2,7%). W catym
H1 2025 wiekszos$¢ powiatéw wykazata poprawe sytuacji na rynku pracy — stopa bezrobocia spadta
wyraznie we wszystkich problemowych regionach, szczegdélnie w powiecie nowodworskim (spadek
1,6 p.p.) oraz leborskim (spadek 1,1 p.p.), co sugeruje stopniowe ozywienie aktywnosci gospodarczej
w mniej uprzemystowionych rejonach pobrzeza. Utrzymana dysproporcja miedzy bogatszymi miastami
portowymi a bardziej depresyjnymi powiatami wiejsko-rolniczymi wskazuje na nieréwnosci teryto-
rialne w dostepie do miejsc pracy.

Polska = 5,2%
Waj. pomorskie = 47%

bytowski malborski

W%
8,6-10,1(5)
7,0- B5(4)
54- 69(3)
38- 53(4)
2,2- 37(4) W nawiasach podano liczbe powiatéw.

Rysunek 19. Stopa bezrobocia rejestrowanego wedtug powiatéw wojewddztwa pomorskiego, stan na koniec czerwca 2025 roku
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS
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4.2. Produkcja sprzedana przemystu

Tabela 18 przedstawia miesieczne wartosci produkcji sprzedanej przemystu w latach 2022-2025 w Pol-
sce. Rysunek 20 prezentuje wartosci produkcji sprzedanej przemystu w cenach biezgcych (mlin zt) oraz
jej dynamike w Polsce oraz w wojewddztwie pomorskim (gdzie przecietna miesieczna 2021=100, ceny
state). Dane zostaty zaczerpniete z miesiecznych Komunikatow o sytuacji spoteczno-gospodarczej wo-
jewddztwa pomorskiego publikowanych przez GUS.

Miesiac 2022 2023 2024 2025 Wzrost r/r
Styczen 9705,60 9 225,90 9 528,10 9731,0 2,13%
Luty 10 813,30 9357,40 9519,20 9801,2 2,96%
Marzec 13777,80 11 324,50 10 336,80 10 839,5 4,86%
Kwiecien 12 855,40 10 303,90 10 032,60 10 567,5 5,33%
Maj 14 607,90 9971,80 9 801,00 10 183,1 3,90%
Czerwiec 14 986,10 9 953,60 10 031,80 10 154,9 1,.23%
lipiec 14 370,50 9 393,80 9 896,60
sierpien 9 234,20 9939,10 9 366,90
wrzesien 9 650,90 10 121,00 9 940,80
pazdziernik 9716,30 10 651,50 11 084,00
listopad 9 525,40 10427,70 10 488,50
grudzien 937210 10 001,00 9 962,40

Tabela 18. Produkcja sprzedana przemystu w cenach biezgcych w Polsce (mln zt)

Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

W okresie styczen-czerwiec 2025 r. produkcja sprzedana przemystu (w cenach biezgcych) wyniosta
61 277,2 min zt i byta (w cenach statych) o 1,4% wyzsza niz w analogicznym okresie 2024 roku. W po-
rownaniu z okresem styczen-czerwiec 2024 r. wzrost odnotowano m.in. w produkcji artykutéw spo-
zywczych (0 14,3%), wyrobdw z gumy i tworzyw sztucznych i wyrobdw z metali (po 9,6%), komputerow,
wyrobdw elektronicznych i optycznych i pozostatego sprzetu transportowego (po 8,9%), maszyn i urza-
dzen (o 3,6%), chemikalidw i wyrobéw chemicznych (o 1,6%) oraz wyrobdw z drewna, korka, stomy
i wikliny (0 0,5%). Natomiast spadek odnotowano m.in. w produkcji pojazdéw samochodowych, przy-
czep i naczep (0 40,7%).

Na koniec czerwca 2025 wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu w Polsce wyniosta 10 154,9 min zt
(w cenach biezacych) i byta 0 0,79% wyzsza niz w czerwcu 2024 oraz o 3,9% wyzsza niz w maju 2025.
W pierwszym poéfroczu 2025, w pordwnaniu do analogicznego okresu 2024, zaobserwowano wzrost
wartosci produkcji sprzedanej (w cenach statych) miedzy innymi w sektorze przetwérstwa przemysto-
wego, ktéry zwiekszyt sie i stanowit okoto 88% ogdlnej produkcji przemystowej w Polsce (w cenach
biezacych). Z kolei produkcja w dziale wytwarzania oraz dostarczania energii elektrycznej, gazu, pary
wodnej i gorgcej wody w catym H1 2025 wykazywata zmiennos$¢ — poczatkowo nizsza niz rok wczesniej,
nastepnie powoli sie odbudowywata. Sektor energetyczny stanowit okoto 7-8% produkcji przemysto-
wej Polski (w cenach biezgcych).

W H1 2025 roku wydajnosc¢ pracy w przemysle, liczona jako warto$¢ produkcji sprzedanej przypadajaca
na jednego zatrudnionego, wykazywata wzrost o 1,8% (w cenach statych), mimo spadku przecietnego
zatrudnienia 0 0,7% i wzrostu przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto o 8,0%. W pierwszym
potroczu 2025 produkcja sprzedana przemystu w cenach biezgcych wyniosta facznie 60 867,2 min zt —
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odzwierciedlajgc narastajgce wyzwania gospodarcze, jednak z wyraznym odbiciem od kwietnia, zwtasz-
cza w sektorach zwigzanych z transformacjg energetyczng, produkcjg sprzetu transportowego, chemi-
kaliéw i wyrobow elektronicznych, ktore wykazywaty wzrosty siegajgce 3—5% na koniec H1, sygnalizu-
jac stopniowe ozywienie krajowego sektora produkcyjnego.
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Rysunek 20. Produkcja sprzedana przemystu w cenach biezacych (mln zt) oraz jej dynamika w Polsce i wojewddztwie pomorskim (prze-
cietna miesieczna 2021=100, ceny state)
Zrédto: Actia Forum na podstawie Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

4.3. Przecietne wynagrodzenie brutto

Tabele 19 i 20 przedstawiajg przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw
w okresie styczen-grudzien w latach 2022-2025 — dla Polski i w wojewddztwie pomorskim. Zgodnie
z danymi GUS, przecietne wynagrodzenie brutto w Polsce ma tendencje rosngcg od stycznia 2022 roku.
Zgodnie z danymi GUS, w pierwszym poétfroczu 2025 roku przecietne wynagrodzenie brutto w Polsce
wykazywato silny trend wzrostowy. Na koniec czerwca 2025 roku przecietne wynagrodzenie w Polsce
byto 0 9,91% wyzsze niz w tym samym miesigcu roku poprzedniego, przy czym poszczegdlne miesigce
H1 2025 wykazywaty wzrosty wynoszace: styczen 9,19%, luty 8,46%, marzec 9,41%, kwiecienrt 11,37%,
maj 10,48% i czerwiec 9,91% r/r. Analogicznie, w wojewddztwie pomorskim w sektorze przedsie-
biorstw przecietne miesieczne wynagrodzenie w H1 2025 byto wyzsze $rednio o 8,66% r/r, przy mie-
siecznych wskaznikach: styczen 9,77%, luty 7,07%, marzec 6,99%, kwiecier 8,98%, maj 8,38% i czerwiec
8,82% r/r.

W przypadku wojewddztwa pomorskiego mozna zauwazy¢ nizszg dynamike zmian wynagrodzen
w pierwszym potroczu 2025 w poréwnaniu do Polski — sredni wzrost w H1 2025 wynidst 8,33% w po-
rownaniu do 9,88% w Polsce. Co istotne, wynagrodzenie mieszkanca wojewddztwa pomorskiego
w czerwcu 2025 byto wyzsze od Sredniego wynagrodzenia w Polsce o 152 zt. Dynamika wzrostu wyna-
grodzen w H1 2025 byta $cisle powigzana z presj3 inflacyjng, podwyzkami wynagrodzen minimalnych
oraz wzrostem kosztéw pracy w sektorze przedsiebiorstw. Sektory takie jak informacja i komunikacja,
produkcja sprzetu transportowego oraz branze zwigzane z transformacjg energetyczng wykazywaty
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wynagrodzenia znacznie wyzsze od $redniej, podczas gdy zakwaterowanie, gastronomia oraz pozostata
dziatalno$¢ ustugowa zanotowaty wynagrodzenia ponizej Sredniej regionalnej, odzwierciedlajac nie-
rownosci ptacowe oraz strukturalne wyzwania na rynku pracy.

‘ Miesiac 2022 2023 pLop 2 2025 Wzrost r/r
‘ styczen 6 064,24 6 883,96 7 768,35 848247 9,19%
‘ luty 6 220,04 7 065,56 7 978,99 8 653,80 8,46%
‘ marzec 6 665,64 7 508,34 8408,79 9 199,88 9,41%
‘ kwiecien 6 626,95 7 430,65 8271,99 9212,37 11,37%
‘ maj 6 399,59 7 181,67 7 999,69 8 838,46 10,48%
‘ czerwiec 6 554,87 7 335,20 8 144,83 8 952,00 9,91%
‘ lipiec 6 778,63 7 485,12 8 278,63
|
|
|
|
_ grudzien

sierpien 6 583,03 7 368,97 8 189,74
wrzesien 6 687,81 7 379,88 8 140,98
pazdziernik 6 687,92 7 544,98 8 316,57
listopad 6 857,96 7 670,19 8 478,26
grudzien 7 329,96 8 032,96 8 821,25

Tabela 19. Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w Polsce (zt)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Miesiac 2022 2023 2024 2025 Wzrost r/r
\ styczei 6 193,98 7013,75 7 853,55 8 620,30 9,77%
\ luty 6 434,13 7 112,66 8 082,71 8 653,80 7.07%
\ marzec 7 066,90 7 837,13 8 598,73 9199,88 6,99%
\ kwiecien 6 971,48 7 490,55 8 452,93 9212,37 8,98%
\ maj 6 600,11 7 446,20 8 155,14 8 838,46 8,38%
\ czerwiec 6 685,25 751235 8 226,45 8 952,00 8,82%
|
|
|
|
|
|

lipiec 6 867,48 7 587,39 8 519,60
sierpien 676824 7 463,49 8306,30
wrzesien 6 966,30 7 467,24 8 230,47

pazdziernik 6 903,25 7 651,78 8426,90
listopad 7018,04 7783,16 8 505,76
grudzien 7 324,01 8 159,61 8 874,47

Tabela 20. Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w wojewddztwie pomorskim (zt)

Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Rysunek 21 prezentuje dynamike przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w sektorze przed-
siebiorstw, gdzie przecietna miesieczna 2021=100. Najwiekszg dynamike wzrostu zaobserwowano
w grudniu 2024 — maksymalna wartos$¢ to 149,6 dla Polski oraz 147,3 dla wojewddztwa pomorskiego.
W pordéwnaniu do grudnia 2023 roku, bardzo wysoka dynamike zaobserwowano w takich branzach jak
m.in. zakwaterowanie i gastronomia (o 25,4%), informacja i komunikacja (+14,4%), dziatalno$¢ profe-
sjonalna, naukowa i techniczna (+13,8%), czy transport i gospodarka magazynowa (+9,8%). W ujeciu
rocznym spadek przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto zaobserwowano w sekcji obstuga
rynku nieruchomosci (-0,2%).
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Rysunek 21. Dynamika przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw (przecietna miesieczna 2021 = 100)
Zrédto: Komunikat o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewddztwa pomorskiego, GUS

Dynamika przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto w sektorze przedsiebiorstw w H1 2025
(gdzie srednia roku 2021=100) charakteryzowata sie zmiennym przebiegiem. Wskaznik ulegat fluktua-
cjom przez pétrocze — poczgtkowy poziom wzrastat wyraznie w marcu, po czym nastepowaty okresy
normalizacji i spadkéw. Polska wykazywata bardziej ustabilizowang dynamike, podczas gdy wojewddz-
two pomorskie oscylowato wokét poréwnywanych wartosci z mniejszymi odchyleniami. Ogétem
wzrost wynagrodzen pozostawat pod wptywem presji inflacyjnej i zmian regulacyjnych na rynku pracy,
co skutkowato ogdlnie wzrostowg tendencjg przez catg pierwsza potowe roku. W ujeciu branzowym,
szczegoblnie wysokie wzrosty wynagrodzen obserwowano w takich sektorach jak zakwaterowanie i ga-
stronomia, transport i gospodarka magazynowa, a takze branzach zwigzanych z transformacjg energe-
tyczna i technologia. W perspektywie kolejnych miesiecy 2025 roku prognozuje sie utrzymanie trendu
wzrostu wynagrodzen, cho¢ tempo moze ulec zmniejszeniu w zwigzku z powolnym spowolnieniem in-
flacji i mozliwym pogorszeniem koniunktury na rynku pracy.
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5. Transport morski

5.1. Baltic Dry Index

Waznym indeksem na rynku morskim, a takze w swiatowym handlu, jest Baltic Dry Index. Wskaznik
ten wskazuje koszty frachtu i jest suma srednich czarterdw czasowych statkow typu Capesize, Panamax
oraz Supramax. Baltic Dry Index oferuje perspektywiczny poglad na globalne trendy podazy i popytu.
Odzwierciedla, jak poruszajg sie rynki pod wzgledem lokalizacji, konsumentéw, producentéw oraz to-
wardw. Rosngcy indeks moze wskazywac na umacnianie sie swiatowej gospodarki. Po raz pierwszy
zostat on opublikowany w 1985 roku, zastepujac Baltic Freight Index (BFI), ktdry catkowicie przestat
obowigzywac 1 listopada 1999 roku.

Baltic Dry Index jest codziennie raportowany przez Baltic Exchange w Londynie. Wskaznik stanowi
punkt odniesienia dla cen transportu gtéwnych surowcéw drogg morska. Jest on zbiorem trzech podin-
dekséw wyliczanych dla réznych rozmiaréw masowcow: Capesize, ktére zazwyczaj transportujg rude
zelaza lub tadunki wegla o masie okoto 150 000 ton; Panamax, ktére zazwyczaj transportujg wegiel lub
tadunki zboza o masie okoto 60 000 do 70 000 ton i Supramax, o fadownosci od 48 000 do 60 000 ton.
Baltic Dry Index uwzglednia 23 rdzne trasy zeglugowe przewozgce wegiel, rude zelaza, zboza i wiele
innych towaréw. Podsumowujac, Baltic Dry Index mierzy $redni koszt transportu kluczowych towaréw
drogg morska.

Rysunek 22 przedstawia wartos¢ wskaznika Baltic Dry Index w okresie piecioletnim, od paZdziernika
2020 do pazdziernika 2025 roku, w interwatach tygodniowych, z zaznaczeniem (obramowanie poma-
ranczowe) analizowanego okresu za | pétrocze 2025. Poczatek 2025 roku przyniést odbicie po gwat-
townych spadkach z korica 2024 r. — indeks wzrést z poziomu ponizej 1 000 USD na przetomie grudnia
2024 i stycznia 2025 do okoto 1 700 USD na poczatku marca. W marcu i kwietniu tempo wzrostu wy-
hamowato, a BDI ustabilizowat sie w przedziale 1 300—1 400 USD, wskazujgc na wzgledng réwnowage
miedzy podaza tonazu a popytem przewozowym. Przetom maja i czerwca to wzrost stawek do rzedu
niemal 2 000 USD.
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Rysunek 22. Wskaznik Baltic Dry (BDI) w |l potowie 2024 roku w poréwnaniu do BDI w okresie kwieciert 2020-kwiecien 2025, interwaty ty-
godniowe
Zrédto: Trading Economics
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5.1. Freightos Baltic Index

Kolejnym znaczgcym wskaznikiem na rynku morskim jest Freightos Baltic Index, ktéry skupia sie na
stawkach za przewdz kontenerdw frachtowych (konteneréw 40', FEU). Freightos Baltic Global Conta-
iner Index (FBX) to zestaw wskaznikéw odzwierciedlajgcych stawki frachtowe spot dla transportu kon-
tenerowego drogg morska na dwunastu globalnych szlakach handlowych. Wskaznik jest uznawany na
catym swiecie za wskaznik zastepczy dla akcji spétek zeglugowych i ogdlny barometr rynku transportu
morskiego. Obecnie jest jednym z najczesciej wykorzystywanych indekséw stawek frachtowych.

Globalne szlaki handlowe, ktére sg uwzgledniane w tym wskazniku to: Chiny/Azja Wschodnia — Ame-
ryka Potnocna (Zachodnie Wybrzeze), Chiny/Azja Wschodnia — Ameryka Potnocna (Wschodnie Wy-
brzeze), Chiny/Azja Wschodnia — Europa Pétnocna, Chiny/Azja Wschodnia — Rejon Morza Srédziem-
nego, Ameryka Pétnocna (Wschodnie Wybrzeze) — Europa Pétnocna, Ameryka Pétnocna (Zachodnie
Wybrzeze) — Europa Pétnocna.

Po gwattownym wzroscie w latach 2020-2021, napedzanym zaktéceniami w globalnych fariicuchach
dostaw, wskaznik Freightos Baltic Index (FBX) osiggnat historyczne maksimum, przekraczajgc
11 000 USD pod koniec 2021 roku. W kolejnych latach, 2022-2023, nastgpit silny trend spadkowy —
stawki frachtowe obnizyty sie do poziomdw ponizej 2 000 USD, co oznaczato powrdt do wartosci sprzed
pandemii. W 2024 roku rynek kontenerowy pozostawat wzglednie stabilny, a FBX poruszat sie w prze-
dziale 2 000—4 000 USD. Druga potowa roku przyniosta jednak ponowny spadek stawek, do okoto
2 000 USD, bedacy efektem nadpodazy tonazu oraz utrzymujacego sie spowolnienia w handlu miedzy-
narodowym. Na poczatku 2025 roku obserwowano sezonowe odbicie stawek — indeks wzrést z pozio-
mow nieco powyzej 4 000 USD w styczniu, co byto typowym zjawiskiem dla okresu wzmozonych za-
mowien przed chinskim Nowym Rokiem. Wzrost ten byt dodatkowo wzmacniany przez napiecia geo-
polityczne, wptywajace na gtdwne trasy zeglugowe oraz przez rosngce koszty transportu zwigzane z
zapowiedziami nowych cet wprowadzanych przez Stany Zjednoczone po wyborze Donalda Trumpa na
prezydenta. W marcu 2025 roku indeks ponownie spadt w okolice 2 000 USD i utrzymywat sie na
wzglednie stabilnym poziomie do korica maja. Nastepnie, w czerwcu 2025 roku, odnotowano kolejng
fale wzrostu stawek, ktére ponownie zblizyty sie do poziomu 4 000 USD.

Rysunek 23. Wskaznik Freightos Baltic Index — Global (FBX) w | potowie 2025 roku w poréwnaniu do BDI w okresie pazdziernik 2020-paz-
dziernik 2025, interwaty tygodniowe
Zrédto: MacroMicro
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Stawki na trasach Europa Potnocna — Azja Wschodnia

Dla Polski najwazniejszymi wskaznikami sg te, ktére obejmuja trasy pomiedzy Europg Pétnocng a Azja,
tj. FBX11 oraz FBX12, a takze Europg Pétnocng a Amerykg Pétnocng (Wschodnie Wybrzeze), tj. FBX21
i FBX22.

W pierwszej potowie 2025 roku stawki frachtowe na trasie Chiny/Azja Wschodnia — Europa Pétnocna
(FBX11) utrzymywaty sie na relatywnie niskich poziomach w poréwnaniu z rokiem poprzednim, jednak
rynek wykazywat oznaki stopniowej stabilizacji po silnych spadkach z koficowki 2024 roku. Na przeto-
mie grudnia 2024 i stycznia 2025 roku indeks FBX11 osiggnat poziom w okolicach 5 000 USD/FEU, na-
pedzane wzrostem zamoéwien eksportowych z Azji przed obchodami chiriskiego Nowego Roku, co do-
prowadzito do przejsciowego wzrostu stawek na przetomie roku. Po zakonczeniu sezonu przedswia-
tecznego i ograniczeniu aktywnosci eksportowej, w marcu indeks ponownie ostabt, spadajgc do po-
ziomu okoto 2 500 USD/FEU, a nastepnie utrzymywat sie w do$¢ waskim przedziale az do korica maja
2025 roku. W czerwcu nastgpit niewielki wzrost stawek, do poziomu ok. 3 000 USD/FEU, co mozna
wigzac z cze$ciowym ozywieniem w transporcie morskim oraz ponownym wzrostem kosztéw opera-
cyjnych w wyniku wydtuzonych tras zeglugowych i rosngcych stawek bunkrowych.

W przypadku indeksu FBX12 stawki utrzymywaty sie na relatywnie niskich poziomach, kontynuujac
trend stabilizacji obserwowany po gwattownych wahaniach z roku 2024. Na przetomie grudnia 2024
i stycznia 2025 roku indeks oscylowat w granicach 500-550 USD/FEU, czyli na zdecydowanie nizszych
poziomach niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Nastepnie ustabilizowat sie w granicach
410-440 USD/FEU. W koricowce potrocza, tj. w maju i czerwcu, odnotowano symboliczny wzrost sta-
wek do poziomu okoto 500 USD/FEU, wynikajgcy gtownie z nieznacznego zwiekszenia eksportu z por-
téw Europy Pétnocnej oraz czeSciowego ograniczenia podazy konteneréw powrotnych.

Ogdlnie rzecz biorgc, | pétrocze 2025 roku na trasie Azja — Europa Pdtnocna charakteryzowato sie sta-
bilizacjg po wczesniejszej korekcie, z ograniczong zmiennoscig i umiarkowanym popytem. Rynek pozo-
stawat pod wptywem czynnikéw sezonowych i geopolitycznych, jednak w poréwnaniu z 2024 rokiem
widoczne byto zmniejszenie presji kosztowej oraz lepsze dostosowanie podazy tonazu do aktualnych
potrzeb przewozowych. - "

Rysunek 24. Freightos Baltic Index na trasie Chiny/Azja Wschodnia - Europa Pétnocna (FBX11)
Zrédto: MacroMicro
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Rysunek 25. Freightos Baltic Index na trasie Europa Pétnocna - Chiny/Azja Wschodnia (FBX12)
Zrédto: MacroMicro

Stawki na trasach Europa Potnocna — Ameryka Potnocna (wschodnie wybrzeze)

W pierwszym potroczu 2025 roku rynek zeglugi kontenerowej na trasach transatlantyckich pozostawat
relatywnie stabilny, z umiarkowanymi wahaniami i bez wyraznych sygnatéw silnych wzrostéw lub
spadkéw stawek. Na trasie Europa Pdétnocna — Ameryka Pétnocna (Wschodnie Wybrzeze),
odzwierciedlanej przez wskaznik FBX22, stawki frachtowe utrzymywaty sie na poziomie ok. 2 000-
2 200 USD/FEU przez cate potrocze. Poczatek roku to krotkotrwate wzrosty w styczniu, zwigzane
z sezonowym ozywieniem europejskiego eksportu, jednak juz w lutym i marcu poziom stawek

ponownie ustabilizowat sie i pozostat na podobnym poziomie w kolejnych miesigcach.

Z kolei w kierunku powrotnym, tj. Ameryka Pétnocna (Wschodnie Wybrzeze) — Europa Pdtnocna
(FBX21), poziom stawek byt znaczgco nizszy — oscylowat gtéwnie w przedziale 400—600 USD/FEU. Na
poczatku roku notowano krétkotrwaty wzrost do okoto 650-700 USD/FEU, jednak byt on nietrwaty
i w marcu—kwietniu stawki powrdcity do poziomu 500 USD/FEU, utrzymujac sie w tej strefie niemal do
konca pétrocza. Kolejny wzrost do rzedu ok. 620 USD/FEU miato miejscew czerwcu, jednak jeszcze

przed koricem poétrocza ponownie wrécity do poziomu 500 USD/FEU.

W poréwnaniu z rokiem 2024, stawki transatlantyckie pozostawaty na zblizonym poziomie,
potwierdzajagc stabilizacje rynku po wczedniejszych latach duzych wahain cenowych. Wptyw
sezonowosci byt zauwazalny, ale ograniczony — gtéwne czynniki ksztattujgce rynek to utrzymujacy sie
umiarkowany popyt na towary eksportowe z Europy oraz stabilne koszty operacyjne i paliwowe.

o KRAJOWY Rzecz i Sfinansowane przez DEPARTAMENT ROZWOJU GOSPODARCZEGO
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Rysunek 26. Freightos Baltic Index na trasie Europa Pétnocna - Ameryka Pétnocna, Wschodnie Wybrzeze (FBX22)
Zrédto: MacroMicro
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Rysunek 27. Freightos Baltic Index na trasie Ameryka Pétnocna, Wschodnie Wybrzeze - Europa Pétnocna (FBX21)
Zrédto: MacroMicro

5.2. Wazniejsze wydarzenia w sektorze transportu mor-
skiego w regionie Morza Baltyckiego i w Polsce

++» Zmiany w aliansach kontenerowych od pierwszego kwartatu 2025
Na rynku kontenerowym rok 2025 przyniost istotne zmiany strukturalne. Na poczatku
2024 roku armatorzy Maersk i Hapag-Lloyd ogtosili zawigzanie aliansu pod nazwa Gemini Co-
operation, ktdrego inauguracja miata miejsce w lutym 2025 roku. Ta zmiana zakornczyta wspot-
prace w ramach dotychczasowych alianséw: 2M (Maersk i MSC) oraz THE Alliance (Hapag
Lloyd, ONE, HMM, Yang Ming). We wrzesniu 2024 roku pozostali armatorzy nawigzali wspét-
prace w ramach Premier Alliance (MSC, ONE, HMM, Yang Ming) z umowami VSA na liniach
Azja-Europa. Nowy uktad sit zmienia reguty na rynku kontenerowym — szczegdlnie dla Portu
Gdansk. Celem Gemini Cooperation byto skrdcenie tras oceanicznych konczacych sie na por-
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tach Morza Pétnocnego, jednak od marca 2025 roku Port Gdansk oraz Port Gdynia zostaty wia-
czone w bezposrednie potgczenia mniejszymi jednostkami z terminalami w portach Wilhelms-
haven i Bremershaven, do ktérych docierajg jednostki oceaniczne z Azji. W ramach Premier
Alliance utworzono dwa potgczenia Azja-Europa: Britannia i Albatros. Zawiniecia pierwszych
kontenerowcéw do Polski, MSC Rose i MSC Maura, miaty miejsce w maju 2025 roku, zgodnie
z planem.

+* Koniec budowy terminala T3 w Gdansku

Koniec H1 2025 przynidst przetomowy moment dla gdanskiego portu. 30 marca 2025 roku
pierwszy testowy statek obstuzony zostat przy terminalu T3, oznaczajac fase intensywnych te-
stéw operacyjnych. W maju 2025 roku rozpoczety prace ostatnie 3 z 7 suwnic STS (Ship-to-
Shore), ktére umozliwiaja obstuge najwiekszych kontenerowcéw swiata. W lipcu 2025 roku
Terminal T3 Baltic Hub zostat oficjalnie otwarty — stanowiac jeden z najwiekszych sukceséw
infrastrukturalnych ostatnich lat w Polsce. Inwestycja o wartosci okoto 2 mld zt oznacza dla
portu w Gdansku dodatkowg przestrzen o powierzchni 36 hektaréw i nabrzezu o dtugosci
717 metrow. Terminal zwiekszyt zdolnosci przetadunkowe Baltic Hub z 3 do 4,5 min TEU rocz-
nie, wzmacniajac pozycje Gdariska jako kluczowego wezta logistycznego dla Europy Srodkowo-
Wschodniej.

< Rozpoczecie budowy terminala T5 w Gdansku

Budowa terminala T5 w gdanskim Baltic Hub, przeznaczonego jako baza instalacyjna dla mor-
skich farm wiatrowych, przebiegata dynamicznie w H1 2025. Formalnie prace rozpoczety sie
13 listopada 2024 roku, a w pierwsze pétrocze 2025 wchodzity juz zaawansowane roboty fun-
damentowe. Zakoriczono prace pogtebiarskie terenu i pograzono juz niemal 50 pali rurowych
stanowigcych fundament konstrukcji. W lipcu 2025 zakoriczono wiekszos¢ prac kafarowych
i dostawy wszystkich profili stalowych, a réwnolegle montowane byty kotwice klapowe oraz
belki kotwigce. Codziennie dostarcza sie na plac budowy od 20 do 30 tys. m® materiatu zasy-
powego. Na koniec paZdziernika 2025 prace refulacyjne osiggnety zaawansowanie 80%. Ter-
minal o powierzchni 21 ha bedzie wyposazony w dwa nabrzeza przetadunkowe (451 mi 349 m)
oraz stanowisko Ro-Ro. Wart 1,178 mld zt projekt (z dofinansowaniem unijnym 900,45 min zt)
bedzie obstugiwac projekty morskich farm wiatrowych Baltica 2 oraz BC-Wind, a jego ukoncze-
nie zaplanowano na Ill kwartat 2026 roku.

«» Zblizajacy sie koniec budowy terminala na Martwej Wisle
Inwestycja Orlenu w Gdansku — obejmujgca budowe Hydrokrakingowego Bloku Olejowego
(HBO) i terminala na Martwej Wisle — zbliza sie do finatu. Terminal umozliwi bezposredni eks-
port produktéw za pomoca statkdw i ma zdolno$¢ tadunkowa okoto 1,5-2 min ton rocznie.
Mozliwa bedzie obstuga jednostek o dtugosci do 130 m, gtebokosci zanurzenia 5,8 m i szero-
kosci do 17,6 m. Uruchomienie planowane na drugg potowe 2025 roku.

++» Terminal FSRU wkracza w decydujaca faze

W pierwszym poétroczu 2025 Terminal FSRU w Zatoce Gdanskiej zrobit znaczacy postep.

W marcu 2025 roku GAZ-SYSTEM wybrat wykonawce na budowe nabrzeza i gazociggu pod-

morskiego. Budowa nabrzeza ma sie rozpoczaé¢ w drugiej potowie 2025 roku od prac pogte-
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biarskich. Planowany termin uruchomienia Terminalu FSRU to | kwartat 2028 roku. Jednocze-
$nie trwa budowa gazociggdow lgdowych (Kolnik—Gdansk, Gardeja—Kolnik, Gustorzyn—Gardeja),
a w potudniowokoreanskiej stoczni HD Hyundai Heavy Industries w Ulsan powstaje jednostka
regazyfikacyjna.

% Gtebokowodny Terminal Kontenerowy w Swinoujsciu
W lutym 2025 roku ostateczna decyzja srodowiskowa dla gtebokowodnego terminalu konte-
nerowego w Swinoujéciu uzyskata moc, a skargi niemieckiej organizacji pozarzadowej zostaty
odrzucone. Projekt, o wartosci okoto 2,5 mld zt, bedzie obstugiwac najwieksze kontenerowce
Swiata. W wrzes$niu 2025 roku wiceminister infrastruktury ogtosit koncepcje Przylgdka Pome-
rania — nowego portu zewnetrznego i 186 hektaréw lagdu tworzonego z morza. W ramach pro-
jektu 70 hektaréw zajmie terminal kontenerowy o zdolnosci przetadunkowej ponad 2 min TEU
rocznie. Planowane zakonczenie budowy to przetom 2029/2030 roku. Podpisano umowe na
opracowanie dokumentacji projektowej dla czesci lgdowej portu.
«* Termin ofert na budowe Portu Zewnetrznego w Gdyni

Proces wyboru prywatnego partnera do budowy Portu Zewnetrznego w Gdyni wymagat kolej-
nych przedtuzen. Pierwotnie termin sktadania ofert wyznaczony na czerwiec 2025 roku zostat
w pazdzierniku 2025 roku przesuniety ponownie na 28 listopada 2025 roku. Zarzad portu uza-
sadnit przedtuzenie potrzebg dostosowania projektu do zmiennych warunkéw rynkowych —
potencjalni partnerzy zgtosili blisko 80 pytan i wnioskdw dotyczacych m.in. fazowania projektu,
funkcjonalnosci nabrzeza oraz wymogow finansowych majgcych poprawic "bankowalnos¢" in-
westycji i obnizyc¢ ryzyka realizacyjne. Wprowadzone zmiany miaty na celu optymalizacje kosz-
toéw oraz dostosowanie do statusu portu o podwdjnym przeznaczeniu (handlowym i militar-
nym). Niezaleznie od procesu wyboru partnera, budowa falochrondw posuneta sie naprzéd -
umowa z konsorcjum Budimex, Roverpol i Rover Maritime, zawarta w pazdzierniku 2024 roku,
zaktadata budowe 2,5 km falochronéw o wartosci 539 min zt, z planowanym ukoriczeniem do
2028 roku.

% Zblizajacy sie koniec budowy terminala instalacyjnego dla MFW w Swinoujsciu

Terminal instalacyjny dla morskich farm wiatrowych w Swinoujéciu — pierwszy tego typu na
polskim wybrzezu — w czerwcu 2025 roku osiggnat petng zdolnos¢ operacyjng. Wart 440 min
zt terminal obstuguje turbiny morskie o mocy do 15 MW, wyposazony w dwa nabrzeza o tgcz-
nej dtugosci 496 m, hale montazowg i plac manewrowy. Od czerwca wspiera drugg faze pro-
gramu Orlenu — pieé farm wiatrowych, na ktére koncern uzyskat koncesje w 2023 roku. Doce-
lowa zdolnos¢ terminala wyniesie ponad 80 turbin rocznie, czynigc go najwazniejszym osrod-
kiem instalacyjnym dla morskich farm wiatrowych w Morzu Battyckim.

% Gdanski Agro Terminal (GAT) w Porcie Gdarnsk
Strategiczna inwestycja odpowiadajgca na zapotrzebowanie rynku rolno-spozywczego i eks-
portowego, realizowana etapowo:
e Etap | (2025-2026) — Budowa duzego magazynu ptaskiego na Nabrzezu Szczecinskim
(7 tys. m?, pojemnos$¢ 30 tys. ton, warto$é 13,8 min zt). Wykonawcg jest spétka Premium
Quality Care. Ta cze$¢ zwieksza zdolnosci o 500 tys. ton rocznie i wykorzystuje zautoma-
tyzowane systemy zatadunku z wagondw, ciezardwek i statkow.
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e FEtap Il (2026-2028) — Budowa kompleksu 24 stalowych siloséw ptaskodennych
(100 tys. ton) na Nabrzezu Wislanym oraz nowoczesna instalacja do zatadunku/rozta-
dunku o wydajnosci 1000 ton/h. Docelowo terminal bedzie zdolny do przetadunku 3 min
ton rocznie, czyli czterokrotnie wiecej niz obecna przepustowos¢ (0,7 min ton).

+» Przebudowa Nabrzeza Wislanego
W Porcie Gdansk trwa kompleksowa przebudowa Nabrzeza Wislanego, ktéra ma na celu do-
stosowanie go do obstugi wiekszych statkédw o nosnosci do 100 tys. ton. Inwestycja, realizo-
wana przez firme DORACO, zakfada rozbudowe konstrukcji nabrzeza na dtugosci ok. 920 m,
pogtebienie akwenu do 12 m, a takze budowe nowej infrastruktury drogowej i kolejowej. W ra-
mach projektu powstang takze: nowy plac manewrowy, modernizacja uktadu komunikacyj-
nego, a takze nowy terminal cukrowy. Zakonczenie prac planowane na drugi kwartat
2028 roku.

+* Port Centralny
Flagowa inwestycja o wartosci ok. 13 mld zt, obejmujgca zalagdowienie akwenu i budowe infra-
struktury na ok. 410 hektarach w Zatoce Gdanskiej. Projekt przewiduje 7 terminali: dwa kon-
tenerowe, terminal offshore, LNG, zbozowy, chemiczny, ro-ro oraz przestrzenie dla stoczni
i statkdbw pasazerskich. W ramach projektu wybudowane bedg 4 obrotnice i trzy tory podej-
Sciowe. Realizacja planowana w formule partnerstwa publiczno-prywatnego. Zakoriczenie pla-
nowane jest na rok 2030.

+* Program modernizacyjny 2025-2027 - 1,3 mld zt w Porcie Gdynia
- Modernizacja Nabrzeza Helskiego | — przebudowa i pogtebienie do rzednej -16 m, umozli-
wiajgce obstuge wiekszych jednostek.
- Modernizacja Nabrzeza Indyjskiego — przeniesienie z terenu Stoczni Marynarki Wojenne;j i
przebudowa, wraz z pogtebianiem akwendw portowych od -13,5 do -16 m.
- Rozbudowa Obrotnicy nr 2 — powiekszenie srednicy do 480 m, stanowiace kluczowy ele-
ment dla obstugi wspodtczesnych statkow.
Po zakonczeniu prac potencjat przetadunkowy wzrosnie z 42,04 do 47 min ton rocznie, a po
pierwszej fazie Portu Zewnetrznego — do 65 min ton.

Finansowanie

Ogotem rzad zarezerwowat 2,4 mld zt na 2026 r. dla sektora gospodarki morskiej (wzrost o 400
min zt r/r). Port Gdynia otrzymat od UE 273 mln zt wsparcia na projekty modernizacyjne (z
planowanej kwoty 452,5 min zt).
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Pétroczny biuletyn statystyczny Monitoring danych makroekonomicznych — | pétrocze 2025 jest czescig przedmiotu Umowy
na wykonanie badania naukowego oraz sporzadzenie analizy oddziatywan branz gospodarki morskiej na system spoteczny
i ekonomiczny wojewddztwa pomorskiego wraz z cyklicznym monitoringiem rynku portowego i Morskiej Energetyki
Wiatrowej, zawartej pomiedzy Pomorskim Urzedem Marszatkowskim a firma Actia Forum.

Zakres Umowy obok analizy odziatywan branz gospodarki morskiej na system spoteczny i ekonomiczny wojewddztwa
pomorskiego obejmuje niniejszy kwartalny biuletyn statystyczny — monitoring wynikéw operacyjnych branzy, dwutygodniowy
monitoring wydarzen oraz dziatan rozwojowych sektora gospodarki morskiej, pétroczny monitoring statystyczny danych
makroekonomicznych oraz roczny monitoring strategiczny.

Celem catego projektu jest stworzenie modelu zaleznosci funkcjonalnych wraz ze strukturami powigzan opartymi na obser-
wacji funkcjonowania rynku portowego, MEW oraz stoczniowego. Projekt zaktada 2 letni (26 miesiecy) okres aktualizacji da-
nych w ramach cyklicznego monitoringu rynku i bedzie realizowany w ramach naboru o objecie wsparciem z Planu Rozwojo-
wego dotyczgcego realizacji projektu w ramach naboru Inwestycji A.3.1.1 pt. ,Zbudowanie systemu koordynacji i monitoro-
wania regionalnych dziatan na rzecz ksztatcenia zawodowego, szkolnictwa wyzszego oraz uczenia sie przez cate zycie, w tym

uczenia sie dorostych”, nr wniosku o objecie wsparciem KPO/22/LLL/W/0013.
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